GUVERNUL ROMANIEI

HOTARARE
privind aprobarea Acordului de finantare dintre Ministerul Investitiilor si Proiectelor Europene si
Fondul European de Investitii nr. 3706/04.12.2024,

semnat de Ministerul Investitiilor si Proiectelor Europenc fn data de 04 decembrie 2024
si de Fondul European de Investitii in data de 12 decembrie 2024

fn temeiul art. 108 din Constitutia Roméniei, republicatd, si al art. 29! alin. (3) din Ordonanta de urgenid
a Guvernului nr. 133/2021 privind gestionarea financiard a fondurilor europene pentru perioada de
programare 2021-2027 alocate Roméniei din Fondul european de dezvoltare regionald, Fondul de
coeziune, Fondul social european Plus, Fondul pentru o tranzitie justd, aprobata cu modificari prin Legea
nr, 231/2023, cu modificirile i completarile ulterioare,

Guvernul Roméniei adepti prezenta hotérire.

Articol unic — Se aprobid Acordul de finantare dintre Ministerul Investitiilor si Proiectelor
Europene si Fondul European de Investitii nr. 3706/04.12.2024, semnat de Ministerul Investitiilor si
Proiectelor Europene in data de 04 decembrie 2024 si de Fondul European de Investitii in data de 12
decembrie 2024.

PRIM - MINISTRU
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Prezentul Acord a fost incheiat intre gi de citre:

(2) Fondul European de Investigii, 37 B, avenue JF. Kennedy, 1.-2968 Luxemburg,
.FEI),

denumite in mod colectiv »Partile” si in mod individual ~Fartea”, in functie de context,
INTRUCAT:

(A) Conform concluziilor evaludrii ex-ante, intitulati nEvaluare ex-ante pentru instrumente
financiare in cadrul POCIDIF” efectuatii de SM si datati 08/04/2024 (-Evaluarea Ex-
ante”), SM confirmi ci exists un esec al pietei in ceea ce priveste asigurarea finantirii
sub forma de capital de risc in Roménia, pentra o sums de 2 miliarde EUR pentru
perioada de pani tn 2027,

(B) in catitate de instrument de remediere a esecului piefei evidentiate

HOLDING FUND (in mod neutru, »Fondul de Participare” say »FP) in sensul art,
2(20) din RDC (aga cum este definit mai jos), cy scopul de a remedia esecul pietei de mai
sus prin facilitarea accesuluj la finantare pentra Beneficiari Finali identificafi de catre
Intermediarii Financiari selectati, activi in sau relevanti pentru realizarea obiectivelor
Programului, prin implementarea unuia say mai multor Instrumente Financiare (fiecare
termen cu majuscule, aga cum este definit mai jos).

(C) FP este finangat cu suma de 106.738.824 EUR, constind in (1) resurse din Fondurile
Uniunii implementate 1q regim de gestiune partajati (~Fondurile™) din Programut
Operational ,,Crestere Inteligents, Digitalizare §i Instrumente Financiare” 2021-2027

(»Programal”), acfitmea 1.5.2.  Dezvoltarea inteligentd a intreprinderilor prin noi
modele pentru dezvoltarea afacerilor si retehnologizare” in valoare de 80.000.000 EUR

fie investitii ulterioare) si costuri §i comisioane de gestiune (fie lanivelul FP, fie Ia nivelu]
Fondurilor Specifice) inainte de 31 decembrie 2029 {.,Pericada de Eligibilitate™, astfel
cum este definitd mai jos) vor fi finantate de POCIDIF, in timp ce orice sume plitite in
aceleasi scopuri dupi aceasts data vor fi plitite din bugetul si resursele nafionale, De




(B) Pastileincheie prezentul Acord gi vor reflecta dispozitiile din Anexa X ta RDC, in special
si fard limitare in scopul de:

(a) amandata FEI cu operarca §i gestionarea sumelor puse Ia dispozitia FEI in temeiul

prezentului Acord sub forma unui FP in numne propriu, dar pentru si pe seama §i pe
riscul SM;

(b) adefinigi implementa Strategia de Investifii si Planul de Afaceri pentru FP;

{c) a defini regulile care guverneazi operarea FP, functiile si indatoririle Partilor cu
privire ia Activitatea FP;

(d) adefini rolul Comitetului de Investitii;
(e) adefini regulile in leghtura cu monitorizarea, evaluarea §i auditarea FP;
() adefini strategia de exit; si

(g) astabili suma si conditiile de platd a Comisioanelor de Gestiune i a Cheltuielilor
Suplimentare de catre SM caire FEL

(F) FElvaelabora unul sau mai multe apeluri pentril expresii de interes adecvate - AEI (aga
cum este definit mai jos) conform politicilor $i procedurilor sale interne, {infind seama de
nevoile pietei din SM. FEI va utiliza AEI peniru a identifica, evalua si selecta

Intermediari Financiari adecvali peniru a implemenia Instrumentele Financiare ale FP.

(G) Orice prelucrare a datelor cu caracter personal se va efectua de catre FEI in conformitate
cu legislatia aplicabild a Uniunii Europene privind protectia persoanelor fizice in ceea c&
priveste prelucrarea datelor cu caracter personal de catre institutiile §i organele Uniunii

Europene §i privind libera circulatie a acestor date.

() Prezentul Acord se incheie in mod valabil la data la care ultima Parte semneaza Acordul
gi va produce efecte de la Data Intririi in Vigoare. Avand in vedere faptul cd, pentru a
produce efecte, legile si reglementarile locale relevante impun aprobarea Acordului de

ciitre Guvernul Roméniei, SM este de acord s3 efectueze demersurile necesare pentru 2
obtine aceastd aprobare firs Intarzieri nerezonabile. In cazul in care aceastd aprobare nu
este obtinutd in termen de 9 (nous) luni de Ja data la care ultima Parte semneaza Acordul,
la notificarea scrisi din partea EIF ciitre cealalta Parte, Acordul va deveni nul §i neavenit.

PRIN URMARE, se convine dupé cum urmeaza:
1. DEFINITIE SLINT ERPRETARE

1.1 Inprezentul Acord, urmdtorii termeni si expresii definite au urmitorul infeles, cu exceptia
cazului in care contextul impune altfel:

,Cheltuieli Suplimentaxe” inseamnd costurile, cheltuielile si datoriile inregistrate sau
suportate de FEI in legituri cu FP, astfel cum qunt descrise in continuare in Clauza 8
(Cheltuieli Suplimentare, Dobdndd Negativd si Pierderi de Trezorerie);

_Cerere de Cheltuieli Suplimentare” inseamnit cererea scrisi a FEI adresata SM pentrit:
plata Cheltuielilor Suplimentare, precum si a cheltuietilor cu Dobdnda Negativi sxé
Pierderile de Trezorerie, in mod substantial in forma din Anexa E (Cerere de Cke{éidg
Suplimentare); g




sAcord”/ Acord de Finangare” tnseamns prezentul Acord de Finantare (si Anexele
sale) astfel cum este modificat, completat sau modificat periodic;

»Anexi” inseamni o anexi la prezentyl Acord, care face parte integrant3 din acesta;
p p ¢

»Zi Lueritoare” inseamni o zi, alta decat sdmbiita sau duminica, n care biroul FEI
Luxembusg este deschis, iar institufiile de credit sunt deschise pentry activitifi generale
fn Luxemburg si Bucuregti;

»ikegiunea Bucuresti-Ilfoy” fnseamni o regiune NUTS-2 din Roménia, care cuprinde
regiunile NUTS-3 Bucuresti si Tfov, astfe] cum sunt definite prin Regulamentul (CE) nr.
1059/2003 at Parlamentului European gi al Consiliului din 26 ma; 2003 privind institujrea
unui nomenclator comun a unttifilor teritoriale de statistics (NUTS) (cu modificirile

wPlafon” are intelesul dat acestui termen in Clauza 7.3;

~AEI” inseamns up apel pentru expresii de interes, care Tespectd in toate aspectele
esentiale cerintele stabilite fn Clavza 2 4;

-

»Clauzii” inseamni o clauzi a prezentuiug Acord;
»Comisie” inseamns Comisia Europeans;

»Raport de Contrel are infelesul atribuit acesty; termen in Clauza 14.2(c), in
conformitate cu art, 81(2) din RDC {Raport de Control);

»RDC” fnseamns Regulamentyl (UE) nr. 2021/1060 g Parlamentuluj European s a}
Consiliului din 24 funje 2021 de stabilire a dispozitiilor comune privind Fonduy] european

0 tranzitie justd si Fondul Curopean pentru afaceri maritime, pescuit $i acvacultars gi de
stabilire a normelor financiare aplicabile acestor fonduri, precum $i Fondului pentry azil,
migratie si integrare, Fonduly pentru securitate interns §i Instrumentulyj de sprijin
financiar pentry managementu] frontierelor §i politica de vize;

»BEI” inseamni Banca Europeani de Investitii;

»Data Intririi fn Vigoare” inseamns data aprobirii Acordului prin hotirire a
Guvernului Romaniei, scop in care SM va lua mésurile niecesare-pentru a obtine o astfe]
de hotirare firy intdrzieri nerezonabile;

~Grupul BEI” inseamns Banca Europeans de Investitii, Fondul European de Investifii
sau orice filiald a Bincij Europene de Investitii;

»+FEI” inseamns Fondul Ewropean de Investitii;

sMetodologia FEI de Alocare a Tranzactiilor” inseamni procesul intern de decizie i

urma ciruia FEI ia decizii de alocare fntre Mandatele FEJ §i resursele proprii ale FEJ%‘"‘“}\;* .

findnd cont de Strategia de Investitii, modificat san reformulat periodic de citre




mod unilateral la discretia sa. Descrierea Metodologiei FEI de Alocare a Tranzactiilor
este publicatd pe site-ul FEIL;

,Mandat FEI” {nseamni orice program opera ional, mandat, cont gestionat sau vehicul
extern (inclusiv un fond) pe care FEI il gestioneaza sau i1 consiliazi pentru institutii UE.

State Membre ale UE sau institutii guvernamentale nationale sau locale sau organizatii
similare, fonduri suverane de investifii, organizatii private, mandatari sau alte persoanc.

JPerioada de Eligibilitate” inseamnd, cu excepiia cazunlui in care se prevede aitfel in
mod expres, perioada cuprinsa intre data semnarii prezentului Acord de citre ambele
Parti si (inclusiv) 31 decembrie 2029; se injelege ca Acordul va fi implementat partial

dupa aceasta datd, astfel cum se mentioneaza la art. 2.6 din Acord.

EPPO” inseamni Parchetul Buropean in ceca ce priveste acele state membre ale Uniunii
Europene care participa la cooperarea consolidati in temeiul Regulamentului (UE)
2017/1939 din 12 octombrie 2017 de punere in aplicare a unei forme de cooperare
consolidati in ceea ce privesie instituirea Parchetului European (EPPO) (JO L 283,
31.102017,p. 1 - 71}

,JUE” ipseamnd Uniunea Europeand;
LEURIBOR” are inelesul prevézut in Anexa [ (Definitia Euribor;

Evaluare Ex-ante” inseamni evaluarea ex-ante pregatiti de $M in conformitate cu art.
58(3) din RDC si la care s¢ face referire in considerentul (A) din prezentul Acord;

,Beneficiar Final” inseamni o persoand juridici care primegte sprijin din Instrumente
Financiare in conformitate cu art. 2(18) din RDC, care respectd criteriile de eligibilitate
pentru Beneficiarul Final stabilite in Anexa A - Strategia de Investitii, care vor fi
precizate mai detaliat in AEL

. Tranzactie cu Beneficiarul Final” inseamnd o investitie de capital sau cvasicapital
care indeplinegte criteriile de eligibilitate stabilite in Anexa A - Strategie de Investifii,
care vor fi precizate mai detaliat in AEL

,Jnstrument Financiar” inseamnd, in conformitate cu att. 2(16) din RDC, o formd de
sprijin furnizata prin intermediul unei structuri (inclusiv FP si Fondurile Specifice) prin
intermediul careia produse financiare - astfel cum sunt definite la art. 2(17) din RDC -
sunt furnizate Beneficiaritor Finali;

,Jntermediar Financiar” inscamnd o institutie de credit, 0 institutie financiard, un fond
de investitii {inclusiv entitifi cu scop special), administratori de fonduri sau alfi
intermediari financiari, publici sau privati, selectati de FEI in conformitate cu prezentul
Acord pentru implementarea unui Instrument Financiar;

JPrima Trangid” inseamna o sumi de 53.369.412 EUR, care esie egald cu 50 % din
Contributia Angajaia a SM;

,Eveniment de For{a Majorid” are infelesul atribuit acestui termen in Clauza 20.4 (g);

,Notificare de For{a Majord” are injelesul atribuit acestui termen in Clauza 20.4;




»Fonduri” inseamni Fondurile Uniunii implementate in regim de gestiune partajati, care
constau in Fondul european de dezvoltare regionals (-FEDR™), Fondul social european
Plus (,FSE+"), Fondul de coeziune, Fondul pentry o tranzifie justs (--FTJ™), Fondul
european pentru afaceri maritime, pescuit §i acvaculturs (-FEAMPA"), Fondul elropean
pentru azi] gi migratie (.FEAM™), Fondui peniru securitate internj G:FSI”) si
Instrumentul de gestionare a frontierelor §i a vizelor (_IG i -

»lond de Py rticipare” say  Fp» inseammi, tn conformitate cy considerentyl (B), fondul
creat sub responsabilitates wnui SM i infiingat de FE] pentru a implementa unul say mai
multe Fonduri Specifice in conformitate cu art, 2(20) din RDC, inclusiv, dups Perioada
de Eligibilitate, Fondurile Legacy, daci este cazul;

»Conturi FP” fuseamns: (1) Contul de Contribufii al SM §i (ii) Contul de Venituri din
Operatiuni;

~Politica de Risc 3 Fp» inseamnii cadryl $1 politica de risc care urmeazi si fie aplicate
de citre FEI |a implementarea Instrumentelor Financiare i Ia incheierea Acordurilor
Operationale, astfe] cum S¢ prevede in Anexa B (Politicq de Risc a FP),

A

~Banca de Trezorerie 2 FP” inseamni una sau mai multe mstitugii de credit (inclusiv
BEI} selectate de FEJ pentru plasarea Fondurilor de Trezorerie in conformitate cy
Orientdrile privind Trezoreria (4nexq C) sau, in absenta oricire indicatii in acestea, cu
normele §i procedurile interne ale FEI, si care indeplinesc Ratingul Necesar;

~Regulile CIC* are intelesul atribuit acestui termen in Clangza 23.2;
»Sumte Despigubite” are intelesul atribuit acestuj termen in Clayza | L.5;
~Dobindi Generats” are intelesul atribuijt acestui termen In Clayza 4.3;

»Comitet de Investitii” inseamns un comitet de administrare 3] FP, numit gj imputernicit
in mod corespunzitor de citre SM, care va functiona in conformitate cu termenij stabiligi
ta Clauza 6 (Comiteryl de Investitii);

~Regulament de Proceduri a2 Comitetului de Investifli” fnseamny regulamenty]

Investitiiy;

»otrategie de Investigii si Plan de Afaceri” inseamni Strategia de investitii i planul de
afaceri pentry activitifile FP in legéituri cu Activitaten FP, anexate prezentutui Acord cg
Anexa A (Strategie de Investifii si Plan de Afaceri), care va include o sectiune separat:

privind stratepia de exit;

»Nereguls” inseamni, in conformitate cy art, 2(31) din RDC, orice incilcare a legislatie;
aplicabile, rezultat; dintr-un act san dintr-o omisiune a unyi Operator economic implicat
in implementarea Fondurilor, care are say ar avea ca efect prejudicierea bugetului 8}
ptin imputarea de cheltujel; nejustificate respectivulyj buget;




_Fonduri Legacy” tnseamna totatul oricaror fonduri care continu? si fie gestionate de
FEI in temeinl prezentului Acord pe durata Perioadei Legacy, fie sub formd de
angajamente pentru Instrumente Financiare, sume disponibile n Conturile FP, fie in alt
mod si incluzind (fard dubla contabilizare) Contribufia Platiti a SM, dobénzile sau
veniturile incasate impreund cu Veniturile din Operatiuni;

,Perioadi Legacy” inseamni perioada de cel putin opt (8) ani care tncepe la 1 ianuarie
2030 si se incheie la Data Planificati a Incetdrii;

,Efect de Levier” inseamnd, in conformitate cu art. 2(23) din RDC, cuantumul
finaniarilor rambussabile acordate Beneficiarilor Finali, impartit la cuantumul
confributiei din partea Fondurilor, excluzind, pentru evitarea oricirui dubiu, orice
cofinantare nationald;

_Comisioane de Gestiune” Inseamnd sumele care frebuie platite FEI cu titha de
comisioane si costuri de gestiune pentru serviciile furnizate in temeiul prezentului Acord
in conformitate cu Clauza 7 (Comisioane de Gestiune);

LAutoritate de Management” insearnnd Autoritatea de Management pentiu Programul
Operational Cregtere Inteligentd, Digitalizare si Instrumente Financiare (,,POCIDIF”);

,,Contul de Contributii al SM” inseamnd contul separat deschis de FEI in numele SM
1a care se face referire la Clauza 5.7 de mai jos;

_Contributia Angajati a S§M” inseamnd suma de 106.738.824 BUR, reprezentind
fondurile pe care SM s-a angajat si le investeasca in FP in temeiul Clauzei 3 (Finantarea
FP), plus orice sumé cu care este majorati Contributia Angajatd a SM;

_Contribugia Platitia S » inseamni suma totald a Contribufiei Angajate a SM pe care
SM a platit-o in Contul de Contribuiii al SM gi care, pentru evitarea oricdrui dubiu,
exclude orice dobénda acumulati in Contul de Contributii al SM, orice Venituri din
Operatiuni sau orice alte cAstiguri san incasdri generate pentru FP;

_Jurisdictie Neconformé” {nseamni o jurisdictie:

(i) enumeratd in anexa 1 1a Concluziile Consiliului European privind lista revizuitd a
UE a jurisdictiilor necooperante in scopuri fiscale, adoptatd de Consiliul European
4n cadrul reunivnii sate din 12 mattie 2019;

(ii) enumeratd in anexa ]a Regulamentul delegat (UE) 2016/1675 al Comisiei din 14

iulie 2016 de completare a Directivei (UE) 2015/849 a Parlamentului European si

a Consiliului prin identificarea tarilor terfe cu risc ridicat gi cu deficienie strategice,

precum gi in lista OCDE/G20 a jurisdictiilor care nu au pus in aplicare in mod
satisficator standardele de transparent fiscala;

(iii) clasificata ca fiind ,,partial conformd”, wpartial conforma in mod provizoriu” sau
_neconformi” de catre Organizatia pentrt Cooperare i Dezvoltare Fconomica §i
Forurmu} siu global privind transparenta si schimbul de informatii in scopuri fiscale

in raport cu standardul international privind schimbul de informatii la cerere;

(iv) inclusd in ,Declaratia Publicd” a Grupului de Actiune Financiara Internationald_
(anume tari sau jurisdictii cu deficiente strategice atdt de grave incét Grupul-de
Actiune Financiard Internationald soliciid membritor si nemembrilor sai 53

O

fioe—




coniramisuri sau pentru care Grupul de Acfiune Financiari Internationals solicits
membrilor s5i s3 aplice misuri Sporite de diligenga); say

(v) inclusiin declaratia Grupuini de Actiune Financiarz Internationala ,,fmbunétéﬁrea
Procesului Global de Conformitate CSB/CFT: Proces in Derulare” (anume tarile

in fiecare caz, astfe] cum aceasti declaratie, listd, directivi say anexa poate fi modificatz
§i/sau completats din cand in cind;

Y

»Acard Operational” nseamna un acord (sau un set de acorduri) incheiat intre FEI si
un Intermediar Financiar in scopul ncheierij, subscrierii sau furnizarit unuia say mai
multor Instrumente Financiare in cadrul Activititii Fp;

»Pregram” sau ~FOCIDIF” inseamna Programul Operational peniru  Cregtere
Inteligents, Digitalizare i Instrumente Financiare 2021 2027 (-POCIDIF™) aprobat prin
Decizia de punere in aplicare CCI2021RO16RFPROD] a Comisiei Europene, cy
modificirile si/san completérile ulterioare;

»Venituri din Operatiuni” inseamni, in ceea ce briveste un Instrument Financiar, suma
tuturor veniturilor (fie ci este vorba de rambursares principalului, de dobénzi, de sume

295 A

»Contul de Venituri din Operatiuni” inseamny contul separat deschis de FEJ in numele
SM la care se face referire la Clauza 5.7.2 de mg; jos;

~

»Raport de Progres” inseamnd, dupi caz, raportul de progres care urmeazi si fie
elaborat de FEI in conformitate cu Clauza 14.2(2) §i care urmeazs sd fie trimis
Comitetului de Investitii;

»Notificare de Revenire” inseamni (i) o notificare de revenire pentry plata unej Trange
Subsecvente emisi de FEJ in temeiul Clayzej 3.7 din prezentul Acord say (if) o notificare
de revenire pentry plata Cheltuielilor Suplimentare in temejy] Clauzei 8.3;

ry

»Rating Necesar” mseamni un rating necesar pe termen lung/termen scurt emis de Fitch,
Moody’s sau Standard & Poor’s, avand cel puin ratingul Baa2/P-2 de céitre Moody’s say
echivalent. Acest rating necesar se va aplica fieciirei Biinci de Trezorerie a Fp;

»lerere de Rambursare” are intelesul atribyit acestui termen in Clauza 3.6;




,Data Planificatd a fncetdrii” inscamni data la care se implinesc sase (6) luni de la
expirarea perioadei de recuperarc a creantelor restante in temeiu! ultimului Acord
Operational in vigoare, in conformitate cu termenii acestuia;

_Secretariat” inseamnd Secretariatul Comitetului de Investitii, la care se face referire in
Clauza 6.7 de mai jos;

,Fond Specific” inscamnd un fond, astfel cum este definit la art. 2(21) din RDC, prin
intermediul caruia FP (sau, dupl Perioada de Eligibilitate, Fondurile Legacy, daci este
cazul) furnizeazi produse financiare Beneficiarilor Finali;

intreprindere mici si mijlocie” sau ,,JMM” inseamna o microintreprindere (inclusiv
anireprenori individuali si persoancle care desfigoari activitati independenie), o
intreprindere mica sau mij locie, astfel cum este definit in Recomandarea 2003/361/CE a
Comisiei din 6 mai 2003 privind definirea microintreprinderilor, a intreprinderilor mici
si mijlocii, sau asa cum poaie fi modificat sau inlocuit ulterior;

intreprindere mici cu capitalizare medie” tnseamnd o intreprindere, astfel cum esie
definit la art. 5.2(c) din Regulamentul (UE) 2021/1058 prin trimitere la punctul {6) al art.
2 din Regutamentul (UE) 201 5/1017, anume o entitate care (i) are pand la 499 de angajafi
si (ii) nu este un IMM;

_Investitie in start-up” inscamna finantarea acordatd unei societiti, odati ce produsul
sau serviciul este complet dezvoltat, peniru a incepe productia/distributia in masa §i
peniru a acoperi marketingul initial. Societétile pot fi in curs de infiintare sau pot fi in
activitate de mai putin timp, dar nu si-au vandut incd produsul In scop comercial.
Destinalia capitalului ar fi in principal acopetirea cheltuielilor de capital si a capitalului
de lucru initial. in aceastd etapé se regisesc si investitiile raportate ca HAltele in etapa
initiald”, care reprezintd finanjarca acordati societdtilor care au inifiat productia
comerciali, dar care au nevoie de fonduri suplimentare pentru a acoperi cheltuielile de
capital si capitalul de lucru suplimentare inainte de a atinge pragul de rentabilitate.

Acestea nu vor genera incd un profit;

LAjutor de Stat” inseamna ajutorul de stat descris Ia articolele 107 si 108 din Tratatul
privind functionarea Uniunii Furopene, impreund cu toaic celelalte norme sau
regulamente referitoare la acordarea de ajutoare de stat adoptate periodic de Uniunea
Europeand sau, dupd caz, de SM;

. Transi Subsecventi” tnseamni tranga din Contributia Angajatii a SM solicitatd de FEI
pentru a fi plétitd in Contul de Contributii al SM, astfel cum se specificd intr-o Cerere
Scris3, intr-o sumi egalid cu cincizeci la sutd (50%) din Contributia Angajati 3 SM, atunci
cind, conform evaludrii FEI, ce! puiin 60% din suma inclusé §i primitd in Prima Trangd
a fost virsati Beneficiarilor Finali, pe baza Rapoartelor de Progres relevante, dar nu mai
tArziu de 31 decembrie 2029, pe baza Cererii Scrise emise in timp util de FEL Fard a
aduce atingere Clauzelor 2.3 i 9 & din Acord, Partile isi rezerva optiunea de a modifica
Acordul cu privire la acest termen de plati, peniru a asigura implementarea completi a
Activitaii FP in cadrul Programuiui;

Perioadi de Finalizare” inseamnd perioada in care un Fond Specific este tratat ca un,

fond ajuns la final ca urmare a incetarii activitatilor de investitti substantiale, a aprgp e

sfargitnlud termenului sdu (cu sau fara prelungiri) sifsau a depisirii acestui termeh, dup
iR

a

cum se detaliazs mai pe larg in procedurile interne ale FEIL; 4




1.2

»Impozitare” ingseamnj orice impozit, impunere, contributie, obligafie sau akte sarcini
sau refineri de naturdi similars (inclusiv orice penalitate sau doband3 aferents);

~incetare ca urmare a Modificirilor de Reglementare” are ingelesul atribuit acestu;
termen in Clauza 20.6;

»iteziliere” are intelesul atribuit acestui termen in Clauza 20.4;

»Denuntare Unilaterald” inseamni o forms de incetare a prezentului Acord care nu este
o Reziliere si nici o Incetare Ca urmare a Modificirilor de Reglementare, astfel cum este
descris in Clauza 20.5;

»Cheltuieli de Transfer” are ingelesul atribuit acestyj termen in Clauza 20.3;
~Perioadi de Transfer” are infelesul atribuit acestyj termen in Clauza 20.7;

»~Yfonduri de Trezorerie” are intelesul atribuit acestui termen in Anexa C (Orienteiri
privind Trezorerig);

»Orientiiri privind Trezoreria” inseamni setul de orientiri convenite de parti, care

reglementeazi gestionarea Fondurilor de Trezorerie $i care sunt previzute in Anexa C
(Orientiri privind T; rezoreria);

ks,

»LCerere Serisi

Interpretare:
Cu exceptia cazului in care contextul impune altfel;
(@ orice referire Ja legislaie, statut sau prevedere statutars va include:

(i) legislaia, statutul say dispozitia respectivi, astfel cum este modificatd say
republicatXi sau consolidats periodic, in misura in care o astfef de modificare,
republicare sau consolidare se aplics sau este in méisurs si se aplice oricarej
tranzactii incheiate in temeijul prezentului document;

(ityorice legislatie subordonats adoptatd periodic in temeiul statuimbyi say
prevederii respective;

(b} termenii si expresiile cu majuscule definifi in Preambul ay acelasi infeles pe
prezentul Acord;
(¢} cuvintele care desemn eazi;
(i) doar singularul vor include si pluratul $i viceversa;
(if)un singur gen vor include §i celalalt gen;
(i) numai persoane vor include si societsfile si corporatiile si viceversa;

(@ titlurile din prezentul Acord se vor utiliza numai ca referings;




2
2.1

2.2

(¢) cuexceplia cazului in care se specificd altfel, daca ultima zi a oricirui termen sau
scadente cade intr-o zi care nu este 73 Lucritoare, termenul sau scadenta relevanta
se va incheia In Ziva Lucratoare imediat urmitoare; si

() Anexele fac parte integranté din acest Acord si vor produce efecte in consecinié.
MANDATUL SI FUNCTIILE FE1

Prin prezenta, SM desemneazi FEI drept mandatas al siu, in baza art. 59(3)(a) din RDC,
pentru a actiona in numele FEL dar pentru i pe scama si pe riscul SM in calitate de
mandant, pentru a gestiona §i opera FP, inclusiv fondurile si resursele FP gi Conturile FP.
gl penfru a indeplini celelaite functii si obligatii in legaturd cu FP previzute in prezentul
Acord.

SM autorizeazi FEI, ca mandatar al siu, in leglturd cu gestionarea §i operarea FP
(. Activitatea FF”):

{a) skexecute tranzactii bancare si financiare legate de functionarea FP in conformitate
cu termenit prezentului Acord;

(b) sadeschiddsisi mentind Conturile FP in numele FEI, dar in contul §i pe riscul SM:
() siurmireascid strategia stabilitd in Strategia de Investitii si Planul de Afaceri;

(d) si identifice, 53 evalueze si sa selecteze Intermediari Financiari adecvafi (prin
emiterea §i publicarea unui sau a mai multor AEI gi a altor criterii relevante,
inclusiv. in conformitate cu criteriile de transparenid, proportionalitate,
nediscriminare, egalitate de fratament previizute la art. 33(1) 5i la art. 209(2) din
Regulamentul (UE, Euratom) nr. 1046/2018 al Consiliului BEuropean i al
Consitiviui si findnd scama de nevoile pietei), care Vvor ncheia Acorduri
Operationale pentru Instrumente Financiare in scopul FP;

(¢) saefectuezeo analiza de tip due diligence a Intermediarilor Financiari;

) sa negocieze, sé incheie, sd execute, sd implementeze (inclusiv lichidarea prin

vanziri secundare a investitiilor FEI) si, daci este necesar, s modifice Acordurile

Operationale in numele FEI, actiondnd in calitatea sa de mandatar peniru $i pe

seama SM si pentra beneficiul final si pe tiscul SMin conformitate cu RDC, ludnd

in considerare Politica de Risc a FP relevanta (Anexa B), inclusiv cu asisten{a sau

consultarea consultangilor juridici externi selectati de FEI la discretia sa. FEInuva

avea micio obligatie de a incheia un Acord Operational decdt daci si pAna cand

fiecare sau, dupi caz, franga relevanti din fondurile necesare pentru un asifel de

Acord Operationa! a fost creditatd de catre SM sub forma de fonduri disponibile in
Contul de Contributii al SM in conformitate cu Clauza 3 (Finanfarea FPY,

(g) s4 exercite, sd protejeze si, daci esie necesar, si adapteze sau sé renunie la orice
drepturi aferente FP in temeiul sau in legaturd cu Acorduri Operationale, inclusiv,
daca este rezonabil din punct de vedere comercial, prin intermediul litigiilor,
arbitrajului, medierii sau al altor metode sau proceduri de solujionare a disputelor,

sub rezerva procedurilor de recuperare ale Intermediarului Financiar sau limitat
drepturile fatd de Intermediarul Financiar;
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23

24

(h) si moritorizeze implementarea Acordurilor Operatiopale respective  in
conformitate cu Clauza 14 (Monitorizare $t Raportare) i cu Anexa F
(Monitorizare),

(i)  sigestioneze fondurile creditate

conformitate cy Orientirile privind Trezoreria;

(0} i includs angajamente i Acordurile Operationale cy privire Ia ceringele de

vizibilitate (misuri de informare, de marketing si de publicitate), astfel curm ay fost
comunicate FEI de ciitre AM (Autoritatea de Management);

(k) st asigure Secretariatu] Comitetului de In vestitii, astfel cum se prevede la Clauzele
6.7 5i 6.11 de mai jos; si

()  si ia orice alte masuri §i s incheie orice acte sau alte documente pe care FEI le
consider# necesare sau de dorjt pentru implementarea corespunzitoare a FP,

Pentru a implements Instrumentele Financiare in conformitate cy conditiile standard de
piafi si pentru a acoperi expunerea financiar aferents acestora dupi incheierea Perioade;
de Eligibilitate, in special pentru orice investitii efectuate de Intermediarii Financiari $i
pentru plata oriciror comisioane de gestiune si a altor costuri asociate Instrumentefor
Financiare (inclusiv, pentru evitarea oriciiryj dubiu, comisioane §i costuri de management

- » . ~

(@ Veniturile din Operatiuni, fird a adyce atingere ordinii de Prioritate stipulate in
Clavzele 4.2 5i 4.3 $i in conformitate cy art. 62 din RDC;

(b) in absenta say in cazul in care resursele previizute ia paragraful (a) din prezenta
Clauzi 2.3 sunt insuficiente, alte resurse pe care SM se angajeazii si le puni fa
dispozitia FEI in scopul finangirii investitiilor, precum st a comisioanelor de
gestiune si a altor costyri asociate Instrumentelor F inanciare in Perioada Legacy.

metodologia si criteriile aplicabile Intermediarilor Fj
B (Politica de Rise ¢ Fp),
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2.5

2.6

(by AEIlvorfi transparente, vor permite luarea unor decizii justificate pe baza unor
motive obiective i nu vor da nagtere unui conflict de interese.

(c) AElvor utiliza criteriile de selectie a Intermediarilor Financiari in conformitate cu
procedurile interne ale FEL La data prezentului, criteriile aplicabile care urmeaza
54 fie utilizate la selectarea Intermediarilor Financiari sunt gi vor include, fird a se
limita 1a acestea, urmitoarele:

(i) o metodologie de identificare si evaluare a Beneficiarilor Finali;

(iDnivelul costurilor si comisioanelor pentru implementarca Instrumentuiui
Financiar §i metodologia propusd peniru calculul acestor costuri §i
comisioane;

(i) termenii §i conditiile aplicate in legdturd cu sprijinul care urmeazd sd fie
acordat Beneficiarilor Finali, inclusiv, unde este relevant, politica de pret;

(iv) capacitatea de a mobiliza resurse pentru investiii in Beneficiarii Finali, in
plus fata de contributiile din partea FP;

(v)in cazul in care un anumit Intermediar Financiar gestioneaza deja un instrument
financiar similar, capacitatea de 2 demonstra activitatea suplimentara in
comparatie cu activitaiea actuald; si

(vi) in cazurile de partajare a riscurilor, misurile propuse pentru alinierea
intereselor i atennarea potentialelor conflicte de interese.

in desfisurarea Activitafii FP, FEI vaavea dreptul de a contracta serviciile unor consilieri
prafesionigti §i consultanti externi, precum consilieri fiscali §i juridici, contabil, brokeri
sifsau banci de investitii, traducétori pentru sarcini specifice in legiturd cu Activitatea FP
si cu implementarea Instrumentelor Financiare care, in opinia rezonabila a FEI, necesitd
o astfel de expertizi sau consultanfd profesionald. Atunci cind contracteazli astfel de
servicii, FEI se va asigura ¢ (i) obiectul acestor servicii este legat de obiectul prezentului
Acord sau este convenit intre Pirfi, (if) onorariile care trebuie plitite pentru aceste servicil
sunt stabilite in conformitate cu procedura internd a FEI, si (iil) serviciile prestate de

consultantii externi sunt evidengiate in mod rezonabil si documentate corespunzitor.

in conformitate cu art. 68(2) din RDC, Partile convin sé implementeze Instrumente
Financiare in cursul urmitoarei perioade de programare (dupd 31 decembric 2029),
oferind sprijin pentru sau in beneficiul Beneficiarilor Finali gi incluzéind costuri §i
comisioane de gestiune. fn acest scop, SM are responsabilitatea:

(fy de a se asigura ci sprijinul care nrmeazi si fie acordat prin intermediul
Instrumentelor Financiare (de exemplu, FP) respectd criteriile de eligibilitate din
urmitoarea perioadd de programarc, precum §i toafte normele UE si nationale
aplicabile, inclusiv, pentri evitarea oricdrui dubiu, normele privind ajutoarele de

stat; §

(i) de a furniza, dupa cum s¢ prevede in prezentul Acord (inclusiv, dar fard a s limita
la, Clauzele 2.3 §i 2.6), orice fonduri necesare pentru implementarea Instrumentelor
Financiare, in cursul urmétoarei petioade de programare, peniru a asigura o aliniere.

I

reals la practicile de piaia, inclusiv pentru investitiile initiale si ulterioare si pent:
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3.2

33

34

35

36

costurile §i comisioanele de gestiune asociate. Implementarea acestor fonduri in
urmatoarea perioadsi de programare intrii sub incidenta prezentufui Acord.

FINANTAREA Fp

SM se angajeaza prin prezentul s3 puni la dispozifia FP o sumi totald egalii cy
Contribugia Angajatd a SM, care va fi pliitit de citre SM.!

(@) Tranga Subsecventii din Contributia Angajati 2 SM va £ plititi in Contul de

-

(b) fiecare Cerere Scrisi va fi in mod substantial in forma previzuti in Anexa D
(Formular de Cerere Scrisd) si va confirma Suma care trebuie plitits in Contul de
Contributii al SM ca Trangi Subsecventd, asa cum se specificd in respectiva Cerere

astfel de sumi a fost say nu plitita efectiv citre FP), cu exceptia cazuly; in care Pirtile
convin in scris asupra retragerii sau anulbiirii,

Contributia Angajati a SM va fi utilizats de citre FEI 1n scopul Activititii Fp si in
conformitate cu prezentul Acord, pani 1a incetarea prezentului Acord i inchideres si
lichidarea Conturilor Fp.

in urma consultdrilor dintre Parti, dupd nu mai putin de sase (6) Juni de la sfirgitul
Perioadei de Eligibilitate, SM va avea dreptul de a solicita FEI in scris (.Cerere de
Rambursare”) ca o sums egald cu diferenta dintre:

@  Contributia Platitx a SM; 5

(b) suma agregati epali cy Contribufia PLitits a SM care a fost utilizats say pentru care
existd un angajament de 5 fi utilizati in scopul (a) finangirii Beneficiarilor Finalj
de citre Intermediarij Financiari prin intermediu] Instrumentelor Financiare, (b)
platii oriciiror comisioane datorate Intermediarilor F inanciari, (c) platii oricsiror
comisioane datorate FE], (d) dobanzii negative potenfiale acumulate de Conturile
FP; si/sau (e) oricarei alte sume datorate FEI de ciitre SM in baza acestui Acord

83 fie rambursati ciitre SM.




3.7

38

41

42

in cazu!l in care SM nu pliteste Prima Trangd sau Tranga Subsecventd in Contul de
Contributii al SM in termen de saizeci (60) de 7ile Lucritoare de 1a o Cerere Scrisd a
FEl, atunci:

(a) FElva trimite o notificare de revenire (0 ,,Notificare de Revenire”) citre SM; st

(b) Suma neplatitd aferentd Primei Transe sau Transei Subsecvente relevanie va putta
dobandi de la data la care se implinesc dougizeci (20) Zile Lucratoarc de la
Notificarea de Revenire pani la data platii la o ratd egalicu EURIBOR plus un (1)

procent.

Orice suma plitibild in temeiul Clauzei 3.7(b) se va acumula in beneficiul §i se va retine
de FEL in cazul in care $M nu plitegte o suma datoratd in legétura cu Prima Tranga sau
cu Tranga Subsecventd in termen de gaizeci (60) 7ile Lucritoate de la trimiterea de citre
FEI a unei Notificiri de Revenire citre SM, atunci aceasta va permite FEI sa inceteze
prezentul Acord ca urmare a aparitiei unel Rezilieri In conformitate cu Clauza 20.4 (b)

sau {¢), dupd caz.

UTILIZAREA DOBANZH GENERATE $i A VENMITURILOR DIN
OPERATIUNI

Pirtile convin dupi cum urmeazi:

(a) fn conformitate cu termenii Acordurilor Operafionale, FEI poate permite in mod
expres [ntermediarilor Financiari s reu ilizeze §i sa reinvesteasca venituri n
Instrumente Financiare (inclusiv, pentrit evitarea oricirui dubiu, orice sumd care

urmeazi si fie utilizati pentru a plati comisioanele de gestiune ale Intermediarului
Financiar cu privire la 0 astfel de reutilizare), in ceea C& priveste Instrumentele
Financiare existente, venituri care, in alte conditii, ar reprezenia Venituri din
Operafiuni;

(b) Cuexcepiia celor previzute la Clauza 4.1(a), toate Veniturile din Operatiuni vor fi
plitite in Contul de Venituri din Operagiuni fird Intrzieri nejustificate;

(¢) Péand la Incetarca Contractului, Veniturile din Operatiuni care sunt disponibile n

Contul de Venituri din Operatiuni pot §i reutilizate si reinvestite in cadrul

Instrumentelor Financiare existente sau noi. Termenit 5i conditiile propuse penfru

o astfel de reutilizare sau reinvestire a Veniturilor din Operatiuni, inclusiv

comisioanele de gestiune aplicabile, care, peniru evitarea oricarui dubiu, nu fac

obiectul Plafonului prevazut 1a Clauza 7(3) (Comisicane de Gestiune), vor fi
supuse aprobril Comitetutui de Investitii in conformitate cu Clauza 6.8(g)-

Veniturile din Op gratiuni generate pe parcursul unui exercitiu financiar vor fi utilizate in
urmitoarea ordine de prioritate:

(@ 1in timpul Perioadei de Eligibilitate, in urmatoarea ordine de prioritate: (1) pentrt
plata gi/sau rambursarea oriciror Comisioane de Gestiune care raman neplitite,
inclusiv cele referitoare la investijii ulterioare; (ii) pentru plata deficitelor, daci

existd, datorate dobanzii negative in conformitate cu Clauza 8.4; (iif) pentru
acoperirea angajamentelor satl expunerilor in legitord cu Instrumentele Financiare
existente (inclusiv comisioancle de gestiune plitibile Intermediarilor Financiari
inclusiv in circumstangele in care 0 Cerere Sctisi in conformitate cu Clauza 33n
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4.3

4.4

4.5

4.6

5.1

5.2,

este onorati de citre SM, cu conditia ca acest lueru s3 ny Cxonereze in totalitate
sau partial SM de obligafia sa de efectua plata in legiturii cu o astfel de Cerere
Scrisa in temefy] Clauzei 3.3; $1 (iv) pentru investitii suplimentare prin intermedju]
aceluiagi sau al ajtop Instrumente Financiare (firs a aduce atingere dispozitiilor
Clauzei 4.1 (a) de mai sus), daci este cazul; in fiecare caz, in miisura in care nu stint

utilizate in scopul Clauzei 4.1 (a) si dupi ce FEI informeazs Comitetu] de Investitii;

(b) dupa expirarea Perioadei de Eligibilitate, in urmitoarea ording de prioritate: (j)
pentru plata gifsay rambursarea oriciror Comisioane de Gestiune rimage neplitite,
(ii) pentru plata si/sau rambursares oriciror Cheltuief; Suplimentare rimase
neplitite, (iii) pentry Plata deficitelor, dacj existd, datorate dobénzii negative in

sus), dacj este cazul, si dupi ce FE[ informeazy Comitetul de Investitii.

conformitate cy art, 62(2) din RDC $1 sub rezerva Clauzei 4.5 de maj jos.

Férd a aduce atingere Clauzei 4.4 de mai sus, vtilizarea Fondurilor Legacy pentry
Instrumentele Financiare care urmeazi si fie implementate i Perioada Legacy este
Supusi aprobirii SM prin intermediul Comitetului de Investitii, cy condifia ca Pérgile s3
renegocieze cu succes comisioanele g alte elemente, dups cum este necesar. FEI gi SM
S€ vor consulta fnainte de sfarsitul Perioade; de Eligibilitate $i vor efectua o astfel de
evaluare, pe cheltuiala SM si, daci este cazul, vor convenp; asupra unei Strategii de
Investitii i Plan de Afaceri revizujte pe baza acestei evaluiri referitoare 15 investirea
Fondurilor Legacy in timpul Perioadei Legacy.

FEI va avea dreptul sa compenseze orice sumg datorati FEI in temeiyl Clauzei 8 4. din
prezentul Acord cu Dobanda Generati, ey conditia ca o astfe] de compensare si nu adycs
atingere obligatiilor SM in temeiul art. 60 dip RDC in ceea ce privegte intreaga sym3 4

Dobénzii Generate,
FP SI CONTURILE FP
Partile convin c3 FP va fi infiintat ca o »entitate de finangare Separatd” in cadryl FEIL,

astfel cum se prevede la art, 39(2)(b) din RDC, si ci sumefe angajate pentry Fp §i plitite




5.3.

54
5.5

5.6

5.7

proceduriler sale gi vor £ comunicate ciitre SM pentru informare si menginute de FEl in
conformitate cu legislafia aplicabild, regulile si procedurile interne ale FEL

Contusile FP, care vor fi utilizate pentru pliitile citre §i de catre FP in conformitate ca
Clauza 3 (Finanarea FP), vor fi conturile comunicate in scris SM de cétre FEIl in termen
de cel mult zece (10) Zile Lucratoare de 1a Data Intriirii in Vigoare sau orice alt cont ale
cirui detalii vor fi comunicate in scris SM de ciitre FEI cu un preaviz de treizeci (30) de
Zile Lucratoare.

Conturile FP vor fi denominate in Euro.

Conturile FP si fondurile creditate in acestea vor fi utilizate, angajate sau se va dispune
de acestea in alt mod sau vor fi gestionate din punct de vedere contabil, in orice moment
si in toate privintele, separat de alte resurse ale FEI (inclustv, pentru evitarea oricirui
dubiu, de alte fonduri sau conturi aparfindnd FEI) si vor fi utilizate exclusiv pentru
desfasurarea Activitatii FP in conformitate cu prezentul Acord. Toate franzactiile cu
Conturile FP vor purta data valutei in registrele FEL

SM nu va crea sau permite s subziste nicio garantie, gaj sau aitd grevare sau sarcind
asupra Conturilor FP, a Fondului de Participare, a Contribugiei Platite a SM saua oriciror
altor fonduri gestionate de FEI in legatura cu FP, fie in favoarca SM sau a oricarul
creditor terf al SM, si fieinbaza oricarui acord de asistentd financiard incheiat de SM sau
in orice alt mod. SM nu va avea dreptul de a opera, inchide sau restrictiona in alt mod
utitizarea Conturilor FP (inclusiv prin retragerea oricaror fonduri depozitate in Conturile

FP).
Pirtile confirma si convin ci FEI are dreptul de a opera Conturile FP dupi cum urmeazi:
5.7.1. Contul de Contributii al SM va fi:
(a) creditat, inter alia, cu urmiitoarele elemente:
(i) Contributia Platita a SM;

(i) sume recuperate de la Intermediarii Financiari sau returnate de citre
Intermediarii Financiari, in cazul in care aceste sume nu corespund
niciunei cheltuieli eligibile in sensul art. 63, 64 5i 68 din RDC sau nu erau
in ait mod datorate acestor Intermediari Financiari in temeiul Acordurilor
Operationale relevante;

(iii)  sume pentru plitile Cheltuielilor Suplimentare;

{(iv)  venituri generaie din investirea Fondurilor de Trezorerie in conformitate
cu Orientirile privind Trezoreria;

(v)  Dobinda Generati; §i
(vi)  orice fonduri care nu sunt deja previzute in aceastd Clauzi,
(b) debitat de FELcu urmitoarele elemente:

(1) sume care urmeazi si fie platite direct sau indirect Intermediarilor
Financiari in temeiul Acordurilor Operationale, inclusiv trageri de fonduri
in cadrul investitiilor de capital §i cvasicapital; #
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(i}  Comisioane de Gestiune, astfel cum se prevede la Clauza 7 (Comisioane
de Gestiune) si Cheltuieli Suplimentare;

(i)  suma Fondurilor de Trezorerie care urmeazi s fie retrasé pentru a efectia
investitii in conformitate cy Orientarile privind Trezoteria;

(iv)  Veniturile din Operatiuni care urmeazi si fie transferate in Contul de
Venituri din Operatiuni, dupi caz;

(v} sumele transferate citre SM in temeiul prezentalui Acord, inclusiv, firsi a
se limita la acestea, sumele care urmeazi si fie transferate periodic citre
SM dupi expirarea say incetarea prezeniului Acord, si

(vi)  orice alti suma autorizati in mod expres si in seris de citre SM $i FEI in
cotnun.

3.7.2. Contul de Venituri din Opetativmi va fi:
(@) creditat, inter alia, cu urmitoarele elemente:
0] Venituri din Operatiuni;

()  orice alti sumi autorizats in mod expres i in scris de citre SM si FEI in
COMuN;

(iii)  venituri generate din investirea Fondurilor de Trezorerie in conformitate
cu Orientdrile privind Trezoreria; si

(iv)  Dobinda Generati.
(b) debitat de FEI cu urmitoarele elemente in conformitate ¢y Clauzele 4.2 g 4.3:

(i) Comisioane de Gestiune, astfel cum se prevede la Clauza 7 (Comisioane
de Gestiune) si Cheltuieli Suplimentare;

(i)  sumele utilizate pentru plata deficitelor, daci este cazul, datorate dobsnzij
negative, in conformitate cu Clanza 8 4;

(iii)  sumele utilizate pentru acoperirea angajamentelor sau expunerilor in
legéituri cu Instrumentele Financiare existente, dacy este cazul;

(iv)  suma Fondurilor de Trezorerie care urmeazs 3 fie retrasd pentru a efectua
investitii in conformitate cu Orientirile privind Trezoreria, dacii este
cazul;

(v)  sumele utilizate pentru efectuarea de investifii suplimentare, inclusiv,
dupi caz, orice comisioane care pot fi plitite FEI si/say Intermediarilor
Financiari; si
(vi)  sumele transferate cifre SM in temeiul prezentului Acord.
FEI va continua si aibj dreptul de a debita aceste sume in Conturile FP dup incetarea

prezentului Acord ca urmare a Incetirij Ca urmare a Modificirilor de Reglementare, a ,
Rezilierii say a Denungiirii Unilaterale, pentru a-§i indeplini drepturile si obligatiile care’;

s
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5.9

5.10

5.11

6.
6.1

6.2

6.3

6.4

6.3

6.6

i revin in temeiul prezentului Acord pind la sfarsitul Perioadei de Transfer. FEl va avea
dreptul de a deschide orice confuri bancare suplimentare pentru implementarea
Instrumentelor Financiare noi sau existente.

Orice costuri ocazionate de tntretinerea gi administrarea Conturilor FP saua oriciror altor
conturi bancare necesare peptru implementarea Activitatii FP, inclusiv, dar fard a se
limita la speze bancare, VoT fi suportate de FEL ca parte a Comisioanelor de Gestiune, cu
excepiia celor carc s€ referd la orice dobandi negativd sau Speze bancare asimilate
dobéanzii negative, care VOI fi acoperite in conformitate cu Clauza 8§ (Cheltuieli
Suplimentare. Dobdndé Negativi §i Pierderi de Trezorerie).

partile confirmd §i convin ¢d orice fonduri administrate de FEI pentru FP conform
prezentului Acord sunt proprietatea exclusivi a SM, indiferent daci aceste fonduri au
fost finantate sau pu in totalitate sau partial printr-un fmprumut sau altd formi de
finantare pusi la dispozitia SM de catre FEL

La solicitarea FEL Conturile FP (sau o parie a acestora) vor fi ipotecate 1n favoarea FEI
pentru 2 garanta plata tuturor sumelor datorate FELin temeiul san in legaturd cu prezentul
Acord, in conformifate cu © ipotecd sau 0 garantie de prim rang, valabilz din punct de

vedere juridic, reglementatd de legislatia jurisdictiet in care se afla Conturile FP, avéind
forma §i conjinutul acceptabile pentru FEL

SM este de acord i recunoaste ci metodologia stabilitd in Anexa C (Orientdri privind
Trezoreria) peniru gestionarea Fondurilor de Trezorerie respectd principiul bunei
gestiuni financiare $n conformitate cu ast. 60(1) din RDC.

COMITETUL DE INVESTITIL

gM va infiinta sau desemna Comitetul de Investifil pentri monitorizarea §i supervizarea
implementirii Strategici de Investifii §i a Planuiui de Afaceri conform prevederilor
acestui Acord si RDC. Pentrua spori eficienta FP, <M convine in mod special ca, pentid

toate problemele legate de implementarca FP gi care s¢ incadreazi in obicctul prezentului
Acord, SM sa isi exprime pozitiile prin intermediul Comitetului de Tnvestitii.

Comitetul de Investitii va £i format din cinci (5) membri numiii de SM ulterior consultdrii
cu FEL

Membrii Comitetului de Tnvestigii vor numi Pregedintele Comitetului de Investitii la
prima adunare a Comitetului de Investitii. Membrii vor actiona exclusiv in interesul FP.

FEI va avea dreptul de a desemna ad-hoc oficialii sau reprezentantii sii pentrua participa
la adunari ale Comitetului de Investifii, ca observatori.

Consiliul de Tnvestitii va adopta, la prima sa adunare §i cu conditia ca FEI si nu s€ opund,
reguli de procedurd internd pentru functionarea sa curentd §i pentru gestionarea FP, in
forma anexati ca Anexa H (Reguli de Procedurd ale Comitetului de Investitii).

partile confirmé cd orice decizii luate sau comunicate de Comitetul de Tnvestifii vor fi
luate fntotdeauna dupi analizarea corespunzitoare 2 pozitiei SM, dupd caz, si exclusiv in
interesul FP. Observatorii FEI in cadrul Comitetului de Investitii, desemnati in
conformitate cu Clauza 64, nu VOr avea drept de vot in cadrul decizitor luate d
Comitetul de Investifii. FEI va avea dreptul sd s¢ bazeze, fira investigatii suplimen
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6.7

6.8

pe orice decizie luat say comunicati de Comitetu] de Investitii si s3 Presupund ci aceste
decizii reflects pe deplin pozifia SM.

Pentru evitarea oriciiryj dubiu, Partile reconose cd numirile de mai syg se vor aplica
exclusiv in scopurile prezentului Acord gj pentru guvernares Fp §i mai admit c3 toate

Comitetu] de Investijii va mexfine relatii pe plan intern cu ministerele, organismele de
consiliere competente si cu alte autoritifi, dupi cum considerd necesar, pentru a-gi

indeplini sarcinile n legitursi ¢y implementarea Fp si Comitetu] de Investitii va f
raspunzitor, printre altele, pentru urmitoarele aspecte:

(@) i actioneze ca punct de coordonare gi comunicare fntre FEI $i SM in legiturs oy
toate aspectele aferente Fp conform acestuj Acord;

b) si comunice, si stabileascs si s& modifice (sau sa propunj autorititilor competente
84 modifice), dacj este nhecesar, regulile gi cerinfele nafionale legate de Activitatea
FP, in consultare cy FEI;

(©) si furnizeze consultanti si decizii concludente in legatury oy aspecte legate de

(d)  la propunerea FEI, si aprobe orice modificare a Strategiei de Investitii si Planujy;
de Afaceri (dnexa A) sifsau a Politicij de Risc a FP (4nexq B), daci este caznl;

() si aprobe termen;; AEI inaintate Comitetului de Investitii de catre FEJ spre
aprobare (aprobare ce presupune confirmarea faptului ¢ AE] indeplinesc cerintele
previzute in prezentyl Acord si in RDC, dupi caz);

(®  si primeascy Raportu] de Progres;

(8) st aprobe orice Propunere a FEI privind reutilizarea §i reinvestirea in Instrumente

(W Ia propunerea FEL si aprobe sau g3 refuze in decurs de 20 Zile Lucritoare de Ia
primirea unei Propuneri de a devia de Ia Politica de Risc a FP gi de Ia partametrii de
tisc aferenti identificati in prezentul Acord in legiiturs oy riscurile mai ridicate
implicate de aceste devieri (riscul neeligibilititii, riscurile de Contrapartidj etc,),
atét cu privire Ia incheierea Acordurilor Operationale, cit §i in corsyl implementiri'

Acordurilor Operationale; P
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6.9

6.10

6.11

(i) s aprobe gi sa comunice FEI activitafile de informare, de marketing si de

publicitate pentru FP, in orice caz inainte de publicarea AEL;

(i) la propunerca oficials a FEI (intelegdndu-se ¢a FEi va consuita cu buni-credingad
Comitetul de Investiii cu privire la continutul si domeniul de aplicare a unei astfel
de propuneri inainte de prezentarea propunerii oficiale), s& indeplineasci orice alte

sarcini in temeiul prezentului Acord sau in legaturi cu acesta, fird a aduce atingere
sau a limita drepturile FEI in temeiul prezentului Acord.

{n cazurile in care Comitetul de Investitii are puterea de decizie pe baza propunerilor FE}L,
Comitetul de Investifii va putea doar si aprobe sau si respingd propunerile sau
recomandirile in integralitatea lor (i nu partial) si pu va putea si modifice acesie
propuneri sau recomandari, decét dacd FEI a agreat orice astfel de amendament.

Pentru evitarea oricirui dubiu, Pirtile recunosc i convin ci FEI va avea dreptul exclusiv
de a lua orice decizii necesare peniru a indeplini Activitatea FP side a fnainta propuneri
Comitetului de Investitii in legatura cu chestiunile previzute in prezentul Acord.

FEI va asigura secretariatul Comitetului de Investitii in conformitate cu prezentul Acord.

Responsabilititile §i functiile Secretariatului vor include urmatoarele:

(2) organizared adunirifor Comitetului de Investitii, inclusiv redactarea i distribuirea
documentelor, a ordiniide zi i a proceselor-verbale ale Comitetului de Investifii;

(b) oricealte sarcini, aga cum sunt definite in prezentul Acord de Finantare sau de cétre
Comitetul de Investitii; si

(¢) comunicrile legate de activitatile Comitetului de Investifii vor fi directionate prin
intermediul Secretariatului.

Orice comuniciri ciitre gi de la Comitetul de Investitii vor fi efectuate In mod valabil daci
sunt efectuate in scris conform Clauzei 25 (Notificari).

COMISIOANE DE GESTIUNE

SM confirma cii, in schimbul operérii FP, al gestiondrii FP, a Contributiei Angajate a SM
si a oricéror altor fonduri ale FP, precum si al desfasurdrii Activititii FP de citre FEL, de
la Data Intrarii 1o Vigoare (indiferent daca fondurile au fost deja platite efectiv la data
respectivii) pand la cea mai apropiati dintre (i) incetarea prezentului Acord si (ii) Data
Planificati a Incetirii, FEI va avea dreptul la Comisioanele de Gestiune, pe care SM se
angajeazi prin prezentul sd si le asume si si le plateasca FEL

FEI va avea dreptul de a retrage anual Comisioanele de Gestiune din Conturile FP. Partile
convin c#, in cazul in care Comisicanele de Gestiune datorate depasesc soldul disponibil
al Coniurilor FP (inclusiv, in scopul acestui calcul, orice Venituri din Operatiuni creditate
tn Conturite FP, insk excluzind sumele deja angajate de FEI pentru unul sau mai multe
Instrumente Financiare), aceastd sumd excedentari va fi, la alegerea FEL fie reportatd
pentru plati impreuna cu sumele mentionate in urmitoarea Cerere Scrisi, fie facturatd de
FEI ciitre SM, sub forma unei cereti scrise separate, §i va fi plitibils in termen de zece
(10) Zile Lucratoare in Conturile FP. Orice astfel de platd a Comisioanelor de Gestiune
primiti de FEI pe parcursul Perioadei de Eligibilitate va fi consideratd ca facand_partk
din Contributia Platita a SM. ;
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7.2

7.3

8.1

8.2

Comisioanele de Gestiune vor fi plétibile (sau debitate din Conturile FP) anual, sub forms
de arierate, si vor consta in:

a. I timpul Perioadei de Eligibilitate, dup data de 30 septembrie a fieciryj an, sapfe
la sutd (7%) din partea Contributiei Plitite a SM plétitd cumulativ ciitre Beneficiarii
Finali la data de 30 septembric a anului respectiv (in investifii de capital si
cvasicapital de citre Intermediarii Financiari care implementeazii Instrumentele
Financiare prin intermediul Fondurilor Specifice), mai puin Comisioanele de
Gestiune deja platite FEI in perioadele anterioare, cy condijia ca, pentru perioada
cuprinsi intre 1 octombrie 2029 si 31 decembrie 2029, Comisioancie de Gestiune si
fie calculate pe baza parfii din Contribufia Platits SM platite citre Beneficiarii
Finali la 31 decembrie 2029 si si fie platite FEI in acelasi mod precum Comisioanele
de Gestiune suportate dupé Perioada de Eligibilitate.

b. Ulterior Perioadei de Eligibilitate §i pani Ia incetarea prezentului Acord,
Comisioanele de Gestiune vor consta inir-o0 sumi egald cu zero virguli gaizeci gi
cinei la sutd (0,65%) pe an din Contributia Angajats 2 SM (care, dac este cazl, in
sensul prezentei definitii, se va caleula pro rata tempore pe baza numarmbii de zile
calendaristice din perioada respectivi),

Fard a aduce atingere celorlalfi termeni din prezenta Clauzi 7 (Comisioane de Gestiune),
valoarea totali a Comisioanelor de Gestiune va fi supusi unui plafon egal cu totalul
aplicabil 1a moment respectiv de gapte 1a suti (7%) din partea Contributiei Plitite a SM

Specific (,Plafonul™), cy conditia ¢ci Piartile convin cj Plafonul nu se aplici
Comisioanelor de Gestiune suportate dupi Perioada de Eligibilitate.

CHELTUIELI SUPLIMENTARE, DOBANDA NEGATIVA $1 PIERDER!I DE
TREZORERIE

Cheltuieli Suplimentare

UE privind Fondurile, astfel cum se prevede mai jos in prezenta Clauza,
Cheltuielile Suplimentare vor include, inter alia:

(8) costurile legate de actiunile de recuperare sau de orice litigii apirute in legaturi cu
Instrumentele Financiare incheiate in temeijul Acordurilor Operationale semnate;

(b) costurile care apar in legdturs cu incetarea prezentului Acord, precum §i orice
Cheltuieli de Transfer in conformitate cu Clanza 2003);

(¢} costurile legate de activititile de audit extern, la cerere, in plus fati de 1apoartele
anuale de audit indicate Ia Clauza 14(2)(b); si Y
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(d) orice alte costuri sau comisioane care urmeaza sa fie definite drept Cheltuieli
Suplimentare §i care vor £ convenite in mod periodic de comun acord de citre FEL
i SM.

83 Orice Cheltuieli Suplimentare suportate in conformitate cu Clauza 8.1 de mai sus vor fi
achitate mai Intdi de catre SM ca plati separatd catre FEIL in Conturile FP, in termen de
zece (10) Zile Lucratoare de la Cererea de Cheltuieli Suplimentare a FEl, in caz contrat.

dupd Perioada de Eligibilitate, FEI va avea dreptul si aplice Veniturile din Operatiuni
disponibile fie in Contul de Contribufii al SM, fie in Contul de Venituri din Operatiunt
(cu excepiia sumelor deja angajate de FEI pentrn umul sau mai mulie Instramente
Financiare) pentru plata acestora gi va avea dreptul de a refrage sumele relevante din

conturile mentionate anierior.
8.4 Dobdndd Negativd si Pierderi de Trezorerie

partile convin ¢ orice costuri legate de aplicarea unor rate pegative ale dobanzii pentru
Conturile FP sau peniri orice alte conturi bancare necesare pentru implementarca
Activitasii FP, inclusiv in ceea ce priveste Fondurile de Trezorerie, precum si orice
pierderi de trezorerie vor fi acoperite:

(ay i timpul Perioadei de Eligibilitate, din Veniturile din Operatiuni sau din Dobanzile
Generate in conformitate cu Clauzele 4.3 §i 4.6 de mai sus 5i, dach aceste sume sunt
insuficiente la un moment dat, de citre SM ca platd separata, sub rezerva solicitarii

FElin termen de zece {1 0) Zile Lucratoare de la Cercreade Cheltuieli Suplimentare
aFEL i

(b) dupd Perioada de Eligibilitate, mai intdi din Dobénda Generati, apoi din Veniturile
din Operatiuni disponibile in Contul de Contributii al SM si/sau in Contul de
Venituri din Operatiuni in conformitate cu Clauza 4,2(b)iii) §i, in cazul in care

aceste sume sunt insuficiente, de citre SM ca plaid separata, sub rezerva solicitarii
FEL in termen de zece (10) 7ile Lucritoare de la Cererea de Cheltuieli Suplimentare
a FEL

8.5 In cazulin care SM nu plateste oricare dintre sumele previzute in prezenta Clauza 8in
termenul aplicabil, suma respectiva va acumula dobénzi de 1a data scadentei pina la data
platii Ja o rati egald cu EURIBOR plus doud (2) procente.

8.6 1in cazul in care FEI reugeste si recupereze orice costuri legate de litigii mentionate la
Clauza 8.2(a) de mai sus, care au fost efectiv plitite de cdtre SM, in legaturd cu acelasi
litigiu, citre FEL acesia va retuma SM astfel de costuri recuperate, cu conditia ca FEIl s&

aib3 mai intai dreptul de a compensa aceste sume ou orice alte sume care ii sunt datorate
de catre SM.

9. INTERESES! DEZVALUIRI SEMNIFICATIVE
9.1 SM confirmd i este de acord cé:

(a) FEL opereazi sau poate opera 0 serie de mandate agreate sau care urmeazi si fie
agreate intre FEI si BEI sau terfe parti. Politicile de investifii ale unor asifel de
mandate pot implica oferirea de instrumente financiare de npaturd similara

Instrumentelor Financiare fntt-o serie de jurisdictii, inclusiv in SM; §i L
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10.
10.1

inclusiv in SM $i poate avea dreptul, in cees ce privegte aceste Oportunitifi, la (j)
drepturi de co-investire in Beneficiarul Fipal alaturi de fondurj de Investitii san (i)
drepturi de preemptiune asupra tranzacfiilor secundare iy fondurile in care se fac
investifii si poate aloca astfe] de oportunitifi si dreptur; oricirui Mandat FEj s gi

(¢) FElpoate (i) s4 interactioneze in alte calitagi (inclusiv i calitate de creditor, garant

subordonate sau servege drept imbunatigire o creditului unui astfe] de sprijin din
partea FEL In contextul FP, FEI va participa, fn conformitate cu dispozitiile

prezentului Acord, in litate de furnizor de capital say cvasicapital Ia

oportunitifi de investifii specifice care rezulti din acest mandat, prin intermediul
aceloragi Intermediari Financiari si/sau af acelorasi Beneficiari Finali, prezentate
cétre san in cadry] FEL

Asadar, FE] poate, fird a sesiza in prealabil Comitetu] de Investitii sau SM, s efectueze
tranzactii in care FE[ are, direct say indirect, un interes material sau o relatie de orice
naturd cu o altd parte, care imiplic say poate implica yn potential conflict cy obligatiile
FEI fafi de SM side FP, FEl va gestiona si, atunci cand este posibil, va adress orice astfel
de conflicte de interese Potentiale in conformitate cu dispozitiile previzute in prezentul
Acord i, cu regulile §i procedurile sale interne care pot include, dupa caz, punerea in

Fari a aduce atingere celor de maj sus, FEL:

(i) S€ va asigura c3 oblj gatiile sale in temeiyl prezentului Acord sunt indeplinite in
mod corect gi corespunzator, cu resurse adecvate dedicate indeplinirii obligatiiior

()  va aplica Metodologia FEI de Alocare a Tranzactiilor in alocarea investitiilor

Procedind astfel, FEI va incerca sd asigure intotdeauny un tratament echitabil fngre
Mandatele FEL

ACORDURI OPERATIONALE

FEI se va asigura c3 Acordurile Operationa
Intermediaritor Financiari conform cirora:
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®)

©

G

(e

®
(g}

(h)

@

®

&)

in ceea ce priveste Instrumentul Financiar relevant, vor actiona in conformitate cu
toate legile aplicabile i cu un grad de atentie, eficienta, transparent3 i diligentd la
un nivel profesional agtepiat din partea unui organism profesionist cu experientd in
implementarea instrumentelor financiare;

Beneficiarii Finali care beneficiaza de sprijinul Instrumentelor Financiare sunt
selectati tindnd cont in mod corespunzitor de natura Instrumentului Financiar si de
viabilitatea lor economica potentiald, sau in functie de relevanti, de viabilitatea
economici pofentiald a proiectelor de investitii ale Beneficiarilor Finali care
urmeazi 3 fie finantate;

selectia Beneficiarilor Finali este transparentd i poate fi justificatd de catre

Intermediarii Financiari pe baza unor motive obiective si prin faptul ¢ selecfia
respectivi nu dd nagtere niciunui conflict de intérese;

Intermediarii Financiari informeaz3 Beneficiarii Finali, in conformitate cu ari. 50
si cu Anexa IX la RDC, precum si cu legile §i reglementirile relevante?, ¢
finantarea este acordatd in cadrul programelor cofinantate din Fonduri;

Intermediarii Financiari se angajeaz’ si ofere sprijin §i s& raporteze Ajutorul de

Stat acordat Beneficiarilor Finali in conformitate cu normele privind Ajutoarele de
Stat;

Acordurile Operationale reflecia dispozitiile previzute in Anexa X la RDC;

contributia care urmeaz4 sé fie efectuata de ciitre FP este stabilith si, daca este cazul,
Intermediarii Financiari asigurd o cofinantare adecvata, in conformitate cu termenit
si conditiile AEL;

Intermediarii Financiari sunt de acord ca Instrumentele Financiare sa poata fi
auditate de caire sau in numele autorititii de audit a SM, a Comisiei si a Curtii
Europene de Conturi, a EPPO sau a oricdrui alt organism desemnat fn mod
corespunzator;

fntermediarii Financiari sunt de acord cd nu pot inainta o cerere de despagubire
pentru orice sumd care depéseste suma la care s-au angajat in temeiul Acorduiuni
Operational relevant, firi a aduce atingere clauzelor 8.1, 8.2. 51 11.5 ale acestui
Acord;

Intermediarii Financiari §i Beneficiarii Finali trebuie sd primeascd §i si utilizeze
sumele primite de la FP intr-un cont bancar deschis la o institufie de credit situatd
pe teritoriul unui stat membru al UE;

platile directe efectuate citre Beneficiarii Finali trebuie sa fie efectuate intr-un cont
bancar deschis la o institufie de credit situatil pe tetitoriul unui stat membru al UE;

2 fnclusiv, dar fard a se limita la Regulamentul (UE) 2021/ 1058 a} Parlamentului Buropean gial Consiliutui din

24 junie 2021 privind Fondul european de dezvoltare regionald si Fondul de coeziune, JO L 231, 3(}#20.%

60-93.
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(m)

Intermediarii Financiari trebuie sd respecte normele aplicabile in materie de
ajutoare de stat §i s ramburseze orice sprijin primit prin intermediuf FP care
constituie Ajutor de Stat ilegal si/san incompatibil 1a nivelul lor; si

10.2 FEI se va asigura ci Acordurile Operationale reflects anumite ceringe suplimentare,
inclusiv inter alig:

@

(v)

(©

(d)

cerinfe privind eligibilitatea intreprinderilor care urineazd sa fie finangate (care
reflecti termenii conveniti intre FEI si Comitetyl de Investitii in AET);

cerinte privind protecfia datelor g pastrarea documentelor de cifre FEI,
Intermediarii Financiari si/san Beneficiarii Finali; i

cerinfe privind vizibilitatea implicarii Instrumentului Financiar, astfel cum ai fost
comunicate de citre Autoritatea de Management:

cerintele privind afigarea plicilor §i a panourilor, dacs este cazul, i astfel cum ay
fost comunicate de citre Autoritatea de Management, In special, Intermediarii

(i) tranzacfia s3 implice instalarea say implementarea unor active corporale, si

(i) costul total al activelor corporale susfinute prin tranzactia Incheiati cu
Beneficiarul Final sg depigeasci 500,000 EUR: .

Beneficiarii Finali vor afiga panourile san plicile mentionate mai sus de fndats ce
tranzactiile sunt implementate fizic sau instalarea echipamentelor este finalizat3,

Pentru evitarea orica dubiu, in cazul in care sprijinul nu este acordat pentru
active corporale, inclusiv sub forma de capital de lucru, ceringele privind afisarea
placilor si panourilor mentionate mai sus la prezenta liter (d) nu se aplica.

Astfel de cerinfe se vor agrea intre FEI si Comitetyl de Investitii sau, dupi caz,
Autoritatea de Management, pentru a fi incluse in AEL
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11
11.1

11.2

11.3

it4

11.5

RESPONSABILITATILE PARTILOR S1 RASPUNDEREA

FEI este de acord, fird a aduce atingere Clauzei 11 2 de mai jos, s# actioneze cu diligenta
unui organism profesional §i cu buni credinta in punerea in implementarea prezentului
Acord.

Sub rezerva clauzei 11.3 de mai jos, FEInu va fi in niciun caz responsabil sau raspunzator
fati de SM sau fai de orice altd persoand in legitura cu performanta financiard a P
(inctusiv atunci cand oferd garantii prin intermediul unui Fond Specific), rezultateie
financiare ale oriciruia dintre Acordurile Operationale sau Instrumentele Financiare,
investitiile realizate in conformitate cu Orientairile de Trezorerie (inclusiv ca urmare a
dobénzii negative) si/satl nerespectarea de catre SM, orice Intermediar Financiar sau
orice Beneficiar Final care beneficiazi de finantar¢ din partea FP a oricaror legi sau
reglementari aplicabile.

FEI nu va fi raspunzitor fatd de SM sau fati de orice altd persoand peniri orice acte sau
omisiuni in temeiul sau in legiturd cu desemnarca sa in baza prezentulul Acord §i cu
desfasurarea de catre acesta a Activitatii FP cu exceptia acelor costuri, pretenii, daune.
pierdert, raspunderi sau cheltuicli ale SM rezultd in mod direct din fraud, fapte ilicite
savargite cu intenfie sau din neglijenta grava a FEI in executarca prezentului Acord.
Pentru evitarea oricarui dubiu, FEI nu va fi n niciun caz rispunzitor fatd de SM penttu
daune indirecte, pierderi de profit sau daune exemplare sau punitive.

Sub rezerva Clauzei 11.3 de mai sus, orice raspundere a FEI in legaturd cu prezentul
Acord va fi exclusd in masura in care orice actiune a FEI se bazeaza pe informatii obinute
de la SM san pe o decizie sau aprobare din partea Comitetului de Investitii. FEI nu isi
asumd nicio- obligatie de a verifica in mod independent acurateten, relevania sau
caracterul complet al oricaror astfel de informatii primite de 1a SM sau de a examina sau

contesta orice decizie sat aprobare a Comitetului de Investitii.

SM convine prin prezentul sa despagubeascd gi 53 exonereze FEI si pe fiecare dintre
directorii, administratorii, angajaii, agentii, delegatii sau subdelegatii s4i la prima cerere
scrisi cu privire la orice cost, pretentie, daund, pierdere, raspundere, sentinge, intelegeri
san cheltuieli (inclusiv onorarii juridice si alte costuri suportate in legatard cu
investigarea sau apararea oricirei pretentii) suportate sau suferite de FEI (. Despigubiri’)
in legaturd cw

(2) desemnarea FEI in baza prezentului Acord sau in legiturd cu Activitatea FP;

(b) orice informatii fornizate de SM san de Comitetut de Tnvestitii catre FEI in legatura
cu prezentul Acord care sunt false, induc n eroare, sunt inexacte sau incomplete;

{c) orice instructinne transmisd de sau in numele SM citre FEI in Jegéturicu prezentul
Acord sau cu Activitatea FP;

(d) orice tncilcare (inclusiv neplata) sau declaratie falsd, indiferent dacd aceasta rezultd
in mod direct sau indirect, din partea SM sau a Comitetulni de Investitii in baza
prezentutui Acord; si/fsau

(e) orice pretentic a oricarei persoane de a avea dreptul la orice active care fac patic
din FP,
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§i asupra obligatiei de a exonera FEI de orice pliti pe care FEI ar fi fost obligat 53 Je
efectueze citre Intermediarii Financiari (inclusiv orice penalititi} in temeiu] Acordurilor
Operationale, inclusiv in cazyj in care FEI a efectuat o astfe] de plati pe baza altor resurse
decit resursele Fp.

1.6 SM convine prin prezentu c3:

11.7 Inspecial in ceca ce priveste abordarea Neregulilor care ay dus la impunerea unei corectii

© FEl nuvaf rdspunzitor in ceea Ce priveste Nere
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11.8

12.
12.1

12.2

Nu se va angaja nicio raspundere in ceea ce priveste circumstangele descrise 1a Clauzele
11.7(b) ¢i 11.7(c) in cazul in care SM na ramburseazi FEI pentru cheltuielile de
judecata suporiate sau Care urmeazi sa fie suportate in conformitate cu Clauza 8.2(a).

Obligatiile SM de a despagubi FEI in terneiul prezentuloi Acord continud si rimén in
vigoare si produc cfectele in pofida aparitiel Datei Planificate a Incetdrii sau a oricarei
incetiri a celorlalte dispozitii ale prezentului Acord.

DECLARATIL, ASIGURARI SI ANGAJ AMENTE ALE SM

gM declarit §i asigord prin prezentul §i, in ceea c& priveste aspeciele menfionate la Clauza
12.1¢c), (@), () st (&) (de mai jos), In orice moment important pand la Tncetarea
prezentului Acord ci:

(a) are deplind putere §i capacitate (inclusiv in ceex ce privesgte legislatia sa internd si
cerintele constitutionale) de a desemua FEI in conditiile prezentului Acord gidea
incheia tranzactii in cadrul sferei de aplicare a prezentului Acord si a obfinut sau

va obtine, dupé caz, toate autorizatiile §i aprobirile necesare pentru a permite FEI
sii actioneze astfel in numele sdu;

(b) incheierea sau executarea prezentulul Acord si a oricirel tranzactii prevazute in
prezentul Acord nu va incilca nicio lege, normi sau regulament care i se aplicd sau
niciun contract important la care este parte;

{c) FPeste liber de orice garantil, greviri §i sarcini, iar SM se angajeaza c@ niciun fel
de garantii, grevari §i sarcini pe seama FP nu vor aparea din aciele sau omisiunile
SM;

(d) orice informaiie sau documentatie furnizatd de SM citre FEI (inclusiv orice
informatie privind situatia financiard a SM sau a FP) esie adevirata, completd,

-

exactd i nu induce in eroare sub niciun aspect semnificativ;

(¢) va fumiza, prin intermediul Comitetului de Investitii, orice alte informatii
suplimentare solicitate in mod corespunzitor de FEI san de orice autoritate
competenta, inclusiv in legitura cu indeplinirea obligatiilor FEI in temeiul

prezentului Acord;

(f) = inteles, 2 confirmat si a acceptat pe deplin riscurile pe care le implicad
Instrumentele Financiare, inclusiv cele prevazute in Anexa B (Politica de Risc a
FPysiin Strategia de Investifii gi Planul de Afaceri. SM confirmd si accepta (i)

riscul de pierdere integrala atdt la nivelul Beneficiarului Final, cat i la nivelul
Intermediarufui Financiar si (if) lipsa rentabilititii proportional cu riscul;

(g) obligatiile exprimate ca fiind asumate de citre acesia in prezent Acord sunt
obligatii legale, valabile, obligatorii si executorii §i sunt conforme cu declaratia
indicati la litera (b) de mai Sus.

SM va notifica cu promptitudine FEI in cazul in care s€ produce 0 modificare
sempificativi a oricdreia dintre informatiile furnizate de acesta in sensul prezentutui
Acord sau a situatie sale in general i va furniza orice alte informatii refevante pe care
FEI le poate solicita i mod rezonabil din cind fn cand. FEI confirmd c& nerespectarca
obligatiei de a furniza astfel de informafil poate afecta negafiv capacita ea-FEL de a

4



12.3

124

12.5

13.
13.1

13.2

13.3

134

14.
14.1

14.2

fumniza servicii 3 temeiul Acordufu; §i calitatea serviciilor pe care FEI le poate furnjza
$i poate avea un impact negativ asupra activitifilor Fp.

SM asigura ci Strategia de Investitii si Planul de Afaceri (i) incorporeazs in totalitate gi
Cu exactitate toate conditiile i cerinfele (inclusjv criteriile de eligibilitate) ale
programului, care sung aplicabile Instrumentuly; Financiar implementat §i (ii) respecta
obiectivele de politici ale Programulyj respectiv,

SM asigurs, in continuare, ci nu existj cerinfe suplimentare I5 nivel UE, national say
regional care sj se aplice Instrumentuluj Financiar implementat in contextul FP |5
momentul semn:irii prezentulni Acord §i ci va informa Prompt FEI in cazul in care
aceastd situatie se schimbs,

AJUTOR DE STAT

SM va avea responsabilitates de a asigura respectarea tuturor normelor aplicabile
materie de Ajuior de Stat,

SM va furniza FE[ toate informatjile necesare pentru a permite ca FP, fiecare Instrument
Financiar i fiecare Acord Operafional si fie conforme cu normele privind Ajutorul de

ca fiecare Intermediar Financiar sz asigure respectareg cerinfelor privind Ajutorul de Stat
mentionate in AE[ publicat in conformitate cu Clauza 2.4 gi, ulterior, in fiecare Acord

Informatiite menfionate la Clagz 132 de mai sus vor fi comunicate de FEX
Intermediarilor Financiari, care vor f responsabili din punct de vedere contractyal de
respectarea normelor aplicabile in materje de Ajutor de Stat, inclusiv in ceeq ce privegte
Taportarea Ajutorului de Stat acordat.

Pe baza datelor furnizate de Intermediarii Finaneiari, FEl va intocmi urmatoarele rapoarte:

(@ anual, dous rapoarte de progres semestriale (fiecare, »Raportul de Progres™) in
limba englezs, brezentate de FEI Comitetuluj de Investitii in fiecare an, nu maj. -
tirziu de 15 aprilje (pentru perioada 1 julie 31 decembrie a anuly; precedent) si

ki
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15 octombrie (pentru perioada 1 januarie — 30 iunie a aceluiasi an), care va include
un rezumat al activititilor de monitorizare desfagurate, astfel cum se specificd in
Anexa G (Raport de Progres) la prezentul Acord;

(b) un rapori de audit anmal (intocmit §i prezentat in limba englezd) (,Raportul de
Audit”), care va fi infocmit de ciitre auditorii externi numiti de FEI si care va
acoperi elementele indicate in Anexa X1 1a RDC. In acest scop, SM va informa )
FEI in timp util cu privire la adresele de e-mail ale Comisiei ¢i ale Autoritifii de LI
Audit mentionate la art. 71 din RDC, la care trebuie trimis Raportul de Audit; R

(¢) unRaportde Control {,,Raportul de Control”), pe care FEL ar trebui s4 1l furnizeze,
daci SM solicitd acest lucru, cu aceeasi periodicitate §i continind aceleasi date ca == =
Raportul de Progres; e

(d) Orice raport sau documentatie care trebuie depusi la o altd dati decét o Zi
Lucritoare poate fi transmisd n Ziua Lucritoare imediat urmatoare. Valorile
raportate vor reflecta implementarea cumulativi de la inceput. Toate informatiile
privind volumele trebuie raportate in euro, iar peniru operaﬁunileltranzac;iile non-

euro se va aplica metodologia standard de conversie FEL

143 FEI este de acord ci orice monitorizare pe cate o efectueazi cu privire la Instrumentele
Financiare, prin sondaj, va acoperi urmitoarele aspecte:

(a) dacd Intermediarii financiari aplicd proceduri cu scopul de a respecta dispozitiile
de eligibilitate previzute in Acordul Operational pentru initierea §i monitorizarea
Tranzactiilor cu Beneficiarul Final;

(b) daca acordurile prin care finanarea esie pusa la dispozifia Beneficiarilor Finali

contin dispozitii seferitoare la cerintele de audit si la pistele de audit in conformitate

cu paragraful 1(¢) din Anexa X la RDC si includ orice cerinte de vizibilitate
convenite, astfel cum sunt previzute in Acordurile Operationale;

(c) dachestec stabilits o pistd de audit adecvati in scopul raportirii si al auditului, in
conformitate cu dispozitiile relevante din RDC#;

(d) daca Intermediarii Financiari pastreaza documentele justificative care se referd la

finantarea pusa la dispozitia Beneficiarilor Finali pans la ultima dintre nrmato arele:

(i) perioada de cinci (5) ani de la data de 31 decembrie a anului in care se efectueazi

ultima plati catre Beneficiarul Final; sau (ii) 10 ani de la data efectivi a tranzacfiei
dintre Intermediarul Financiar si Beneficiarii Finali; si

(e) dacd Intermediarii Financiari aplicd proceduri cu scopul (i) de apasira documentele
justificative disponibile pentru a permite verificarea legalitatii si regularitifii
cheltuiclilor sustinute prin FP de ciitre Intermediarii Financiari s (i) de aseasigura

oi Intermediarii Financiari pot prezenta dovezi ci sprijinul acordat urmeazi sd fie
utilizat in scopurile prevazute, in conformitate cu art. 6%(6) din RDC si cu
instructiunile SM, cé Intermediarii financiari respectd prevederile de eligibilitate
previzute in Acordul Operational. e

+ Cf Anexet XIHl 1a RDC e o
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15,
15.1

15.2

15.3

154

AUDIT

SM va indeplini, pe cheltuiala proprie, obligafiile sale de 5 efectna andituri si/san
verificiri (inclusiv 1z fata locului) in conformitate ¢y orientirile, normele say
regulamentele UE referitoare la Instrumentele Financiare, astfel cum sung aplicabile

Pértile convin ci auditurile previzute la Clauza 153 pot avea loc pe intreaga durati a
prezentului Acord prin furnizares elementelor previizute iy Anexa XIII punctul 11 RDC,
dupi caz, si ci aceste verificari si audituri pot consuma timp si resurse considerabile,

metodologiile i listele de verificare convenite §i, in cazul in care Pirtile nu au ajuns Ia
un acord inire ele Ia momenty] respectiv, cu privire la obiectyl §i confinutul auditurilor
verificarilor sale, cu un preaviz seris de cel pufin sase (6) saptamdni, '
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16.
16.1

16.2

17.
17.1

172

18.
18.1

Se va acorda FEI gi/san Intermediarului Financiar o perioadd de cel putin patru (4
siptiméini pentru a prezenta documentatia necesard dupd primirea cererii de

-

documentatie si a listei de egantionare.
PASTRAREA DOCUMENTELOR

FEI este de acord s plstreze toate documentele justificative pentru actiunile sale in
conformitate cu prezentul Acord pe o perioadd de 3 ani de la data de 31 decembrie a
anului urmator incheieril Perioadei de Eligibilitate (sau a Perioadei Legacy, dupd caz),
sau, in cazul documentelor relevante pentru normele privind Ajutorul de Stat, pe 0
perioadd de zece (10) ani de la data la care ajutorul a fost acordat Beneficiarului Final
relevant.

FEl@se vaasiguracd Acordurile Operationale contin angajamente similare cu Clauza 16.1
de mai sus, pentrs ca Intermediarii Financiari s3 respecte cerinfele prevazute la punctul
14.3(d) $i la punctul 1 5.4.

POLITICA OFFSHORE
in conformitate cu prezentul Acord:

(a) FEleste de acord si nu incheie Acorduri Operationale cu Intermediari Financiari
constituiti infr-o jurisdictie care, la momentul preconizat al semnarii Acordului

v

Operational, ar fi o Jurisdictie Neconform; §i

(b) FElseva asigura ¢ Acordurile Operationale confin un angajament simiiar cu cel
coprins la Clauza 17 .1() de mai sus, prin care Intermediarii Financiari convin, in
sensul Instrumentutui Financiar relevant, 53 nu stabileascd relatii de afaceri cu

niciun fel de entitati constituite intr-o Jurisdicic Neconforma.

Partile convin prin prezentul c& 0 modificare a statutului unei jurisdictii, care devine o
Jurisdictie Neconformd, nu va avea niciun efect asupra Acorduritor Operafionale care
sunt deja incheiate la momentul modificirii respective.

SCHIMB DE INFORMATII PRIVIND IMPOZITAREA

La cerere, FEl vaavea dreptul de a primi de la SM orice informatil sau documente care
pot fi necesare pentru a permite FEI sau Intermediarilor Financiari s3 isi indeplineascd
obligatiile respective tn temeiul legislatiei fiscale relevante, inclusiv, dacd este cazul,
orice informatii sau documente fiscale care pot fi solicitate de FEI si despre care FEI
considerd in mod rezonabil ca 3i vor permite si respecte obligatiile de raportare fiscald,
de retinere la sursi, de platé a impozitelor si/sau de conformare fiscala (daci este cazul),
inclusiv in temeiul (i) sectiunilor 1471 - 1474 din U.S. Internal Revenue Code din 1986,
cu modificarile ulterioare (denumit in mod obisnuit ,,FATCA™), orice reglementiiri ale
Trezoreriei SUA sau alte orientiri emise sau acorduri incheiate in temeiul acestora, sau
orice acord de schimb de informatii sau acord interguvernamental fncheiat intre
jurisdictiile fiscale, pentrt a Tmbunitafi respectarea obligatiilor fiscale sau care pot apérea
ca urmare a unei m ificari a legislajiei sau a interpretirii acesteia §i (i) standardul
OCDE pentru schimbul automat de informafii privind conturile financiare (denumit fn
mod obignuit . Standardul Comun de Raportare™), astfel cum este implementat In orice

jurisdictie relevantd, inclusiv in temeiul Directivei 2011/16/UE a Consiliutui privind

cooperarea administrativa in domeniul fiscal (cu modificarile ulterioare). SM este d
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acord s# notifice cy promptitudine FEI ¢y privire Ia orice modificare a informatiilor
izate in temeiyl prezentei Clauze 18,

19. MODIFICARI

19.1 Modificirile prezentului Acord se vor efectua in scris, cu acordul seris aj Pirtilor, fiecare
Parte declarand c# toate autorizatiile gi publicatiile prealabile necesare pentru asifel de
modificiri au fost objinute sau efectuate la momentul acords acordului scris,
Modificirile vor intra in vigoare in momentul semndrii lor de citre ambele Pirti [a
prezentul Acord,

19.2 Partite vor negocia cu buni-credingi §i vor perfecta orice modificiri ale termenilor
prezentului Acord, care pot deveni necesare sau de dorit in cazul unej modificiri a
oriciror legi, reglementiri say acte administrative ale SM sau ale UE (inclusiv, dacd este
cazul, orice compensare sau ajustare a remuneratiei FE[ ca wmare a unor astfel de
modificari).

19.3 Firi a aduce atingere Clauzei 19.] de maj sus, Pirtile sunt de acord c3 modificarile,
actualizirile si/sau completirile la Anexa A (Strategie de Investifii gi Plan dp Afaceri)
si/sau Anexa B (Politicq de Risc a FP) pot fi efectuate de ciitre Parti in aplicarea Clauge;
6.8(d), prin notificarea in Scris a procesului verbal relevant al Comitetulu; de Investitii,
in conformitate cu Clayza 25 (Notificiri), fird o modificare formali a prezentului Acord.

20. DATA INTRARIJ iN VIGOARE, INCETARE $1FORTA MAJORA

20.1 Prezentul Acord va produce efecte de la Data Intrarii in Vigoare §i, cu exceptia cazului

20.2 Cel tarziu cu sas
va rambuy.

20.3 Lafncetarea prezentului Acord, toate cheltuielile suportate de FEI in legaturs cu aceasti
incetare $i cu transfery soldului Conturilor FP rdmas la acel moment (dupi deducerea
oriciror Comisioane de Gestiune gi Cheltuielj Suplimentare plitibile FEI pani Ja incetare)
§i a oriciror obligafii reziduale tn temeiul Acordurilor Operationale ciitre SM sau cifre o
entitate desemnats i1 mod expres de SM in acest scop (foate aceste cheltuieli externe
denumite colectiv »Cheltuieli de Transfer”), trebuie suportate de SM.

20.4 Aparifia oriciruia diptre urmitoarele evenimente va permite rezilierea (-Reziliere™):

(@) oricare dintre Piarti comite o 1




(p) SMonpu efectueazi plata Primei Trange in termen de saizeci (60) Zile Lucritoare de

la primirea Notificarii de Revenire mentionate la Clauza 3.7,

() SM mu efectueazi plata Transei Subsecvente in termen de saizeci (60) Zile
Luctitoare de la primirea unei Notificiri de Revenire din partea FEL

(@) exista orice neindeplinire a obligatiei de platd de citre SM a oricirei alte sume
datorate si platibile in temeiul prezentului Acord si aceastd neindeplinire a
obligatici de platd nu este remediatd sau corectata integral In termen de doudizeci

(20) Zile Lucratoare de la data la care este scadentd;
() SMnu respectd obligatiile care % revin in temeiul Clanzei 15.3;

(f) Pirtile nu convin asupra unei Strategii de Investifii si 3 unui Plan de Afaceri
sevizuite, astfel cum este descris in Clauza 4.5, inainte de inceperea Perioadei
Legacy; sau

(g) se produce 0 situatie sau un eveniment exceptional imprevizibil, independent de
controlul oricreia dintre Pirii (altele decat conflictele de muncd, grevele sau
dificuttatile financiare §i altele de acest gen), inclusiv (fard a se limita la) anularea
sau suspendarea FF in temeiu} unui act al Uniunii Europene sau al SM sau in alt

moad, care Tmpiedici oricare dintre ele s4 isi indeplineasca oricare dintre obligatiile

care le tevin in temeiul prezentului Acord, care nu a fost atribuit unei erori sau
neglijente din pattea lor si care s dovedeste insurmontabil in ciuda tuturor
eforturilor depuse (fiecare dintre acestea fiind un _Eveniment de Forti Majord”).

Partea care nu a comis respectiva incilcare grava a prezentului Acord poate, printr-0
notificare scrisi adresatd celeilalte Parti, si rezilieze prezentul Acord in cazul n care s¢
produce evenimentul de la Clauza 20.4(2).

FEI poate, printr-0 notificare scrisd adresatd SM, sa rezilieze prezentul Acord in cazul in
care se produce un eveniment previzut la oricare dintre Clauzele 20.4(b)-(e)-

Oricare dintre Pirfi poate, printr-o notificare scrisd adresata celeilalte Parti, sa rezilicze
prezentul Acord in cazul in care s€ produce evenimentul previizut la Clauza 20.4(f).

$n cazul in care se produce evenimentul de fa Clauza 20.4(g), Partea care s¢ confruntd cu
an astfel de Eveniment de For{a Majord va informa firs intérziere cealalti Parte printr-0
notificare scrisi (. Notificare de Forta Majord”) 4n care se precizeazi natura, durata
probabild si efectele previzibile. La primirea unei Notificari de For{a Majora, Partile vor
inifia imediat consultdri §i vor depune toate eforturile pentru a minimiza orice prejudiciu
cauzat de aparifia Evenimentului de For{d Majori in cauza, infeleghndu-se ci piciuna
dintre Parti nu va fi considerati vinovata de sncilcarea obligatiilor care i revin in temeiul
prezentului Acord in cazul in care este tmpiedicata s3 le indeplineascd din cauza unui
Eveniment de Forti Majord. fn cazul in care Parile, actionénd cu buni-credintd, au
constatat cé este imposibil sau extrem de oneros s& confinue desfigurarea Activititii FP
ca urmare a aparitiei unui Bveniment de For{d Majord, prezentul Acord va inceta in
conformitate cu prezenta Clauza 70 1a data convenita intre Parti. Dispozifiile Clauzel 20.7
si ale Clauzei 20.8 se vor aplica, cu excepfia cazului in care Partile convin altfel.

20.5 Cu conditia ca prezentul Acord sd nu £i incetat in baza unei Rezilieri, acesta poate fi__

denuniat unilateral, f4r3 invocarea niciunui motiv, dupi ultima zi 2 Perioadei Legacy. de
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20.6

20.7

20.8

cétre oricare dintre Piérti printr-o notificare Scrisé transmisi 1n Pprealabil celeilaite Pirti cu
gase (6) luni inainte (~-Denuntarea Unilaterali™:

Fira a aduce atingere unej Rezilieri, FET poate inceta prezentyl Acord, in orice moment,
in cazul in care SM say orice autoritate publics imputerniciti in mod corespunzitor in
cadrul SM modifics say schimbi orice legi, reglementsiri say acte administrative, jar o
astfel de modificare, 1n opinia rezonabilj a FEI, poate avea un impact negativ asupra
activitigilor incredinate FEI in temeiul prezentului Acord Sau asupra performane; FP,
se abate fn mod substantial de Ia Strategia de Investitii §i Planut de Afaceri (4nexq 4) sau
hu este adecvati pentry punerea n aplicare a acestuia (,Incetarea €2 urmare a
Modificirilor de Reglementare™),

Parile convin cj;

(@) daci o incsleare gravi in baza Claygze; 20.4¢a) nu poate fi remediati, sau dacj o
incalcare gravi in baza Clauzei 20.4(a) care poate f; remediati nu a fosg remediati
in termen de trej (3) luni de Ia transmiterea unej notificiri scrise de cire oricare
dintre Pitfi cu privire 1 Reziliere,

(d)  neplata in baza Clauzei 20.4¢b), (¢) sau (d) sau o incalcare in baza Clauzej 20.4(e)
1tu este remediatd in termen de zece (10) Zite Lucritoare de la transmiterea de clitre
FEI céitre SM a notificsirii scrise privind Rezilierea,

(¢) oricare dintre Pérti transmite o notificare scrisy privind Denuntarea Unilateral sau
Rezilierea in baza Clauzei 20.4(f) say Clauzei 20.4(g), sau

(&)  FEI transmite o notificare scrisi privind Incetarea ca wmare a Modificirilor de
Reglementare in temeiul Clauzei 20.6,

(@) SMva accepta si igi va asuma toate drepturile, obligatiile si raspunderile decurgand
din Acordurile Operationale §1 convine si incheie orice contract de transfer say

[

(i) fird a aduce atingere Clauzei 26.3 $i dupi ce toate sumele datorate FEI in temeiy]

Conturile FP, precum si orice active rezultate din implementareq Acordurilor
Operationale, vor f; transferate citre SM $i, dupi caz, vor f creditate in contyl
bancar pe care SM 1] va comunica citre FEL iar si Conturile FPvor fi inchise,

5i, la sfargitul Perioadei de Transfer, FEI va f exonerat automat de orice rdspundere in
baza prezentului Acord §i a Acordurilor Operafionale, iar prezentul Acord va inceta,

In cazul in care se produce oricare dinire evenimentele de Ia sub-paragrafele @), (), (c)
sau (d) ale Clauzei 20.7, FE] poate, la discretia sa, si trimit o notificare scrisi catre SM, . .
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in termen de gaizeci (60) de 7ile Lucratoare de la aparifia circumstantefor respective,
conform ciireia:

(a) FElpuva transfera soldul Conturilor FP (sau orice active rezultate din Acordurile
Operationale) catre 8M; si

(b FElnuva cesiona, fransfera saunova Acordurile Operationale gifsau Instrumentele
Financiare existente la momentul respeciiv citre SM,

ci va continua si gestioneze Conturile FP §i Acordurile Operationale existente la
momentul respectiv conform termenilor prezentului Acord, inclusiv dreptut de a i se plati
Comisioane de Gestiune $i Cheltuieli Suplimentare, de a i se rambursa costurile si
cheltuiclile side afi despagubit in baza termenilor prezentului Acord cu conditia:

@) 54 nu fncheie niciun Acord Operational nou; $i

(i) sinu reinvesteascd sau sa nu reutilizeze Veniturile din Operatiuni in Operatiuni
Financiare noi, cu exceptia cazului in care aceasta reinvestitie sau reutilizare esie

realizati de Intermediarul Financiar relevant in conformitate cu termenii expresi
ai unui Acord Operational existent.

in astfel de situatii, prezentul Acord va raméne in continuare in vigoare si va produce
efecte pand cdnd survine Data Planificatd a Incetdrii in legaturd cu acele Acorduri
Operationale care erau in vigoare la data la care prezentul Acord ar fi incetat altfel ca
urmare a Rezilierii.

20.9 Fari a aduce atingere oricireia dintre prevederile prezentei Clauze privind obligatiile
partilor referitor la incetarea prezentului Acord, tn cazul Incetiirii prezentului Acord, FEI
va fi exonerat de orice obligatie de a desfasura Activitatea FP, de la data la care aceasti
incetare devine efectivi.

20.10FEI se va asigura ca, sub rezerva respectiril legislatiei aplicabile, toate Acordurile
Operationale prevad drepturi de cesiune, novafie, substituire gifsau nominalizare ale SM
pentru a asigura iransferul acestor Acorduri Operafionale conform termenilor acestora
ciitre SM sau o entitate nou-desemnatii de SM, dupd caz, in situatia Incetaril prezentului
Acord. Pentru evitarea oricarui dubiu, angajamentul stipulat in prezenta Clauza nu va fi
aplicabil in situatia in care drepturile de transfer relevante nu ar permite un tratament
favorabil al capitalului de reglementare al Instrumentului Financiar in temeiul legislatiei
aplicabile sau ar avea consecinge negative peniru Instrumentul Financiar.

20.11 incetarea prezentului Acord nu va aduce atingere drepturilor si obligatiilor dobandite in
cursul executirii prezentului Acord.

21. CONFIDENTIALITATE $1 DEZVALUIRE

9%.1 FEI nu este obligat sd dezviluie Comitetului de Investitii sau SM sau s3 ia fn considerare
informatii:

(a) acéror dezvaluire de ciitre acesta catre Comitetut de Invesitii sau SM ar constitui
sau ar putea constitui o tncilcare a obligaiiilor sau 2 confidengialitiii fagd de orice™.
altd persoand; sau
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21.2

21.3

22.
221

22.2

(b)  in cazul in care au dreptul san obligatia de a le dezviluyj in temeijul unej legi sau al
unet reglementiiri sau gl propriilor politici privind accesul public ia informatii say
Ia cererea autoritififor de reglementare sau fiscale sau a oricire; instante
competente, inclusiv in cazul in care aceste informatii sunt dezviluite Comisiei,
Oficiului European de Lupti Antifrauds, EPPO si/sau Curtii de Conturj Europene;

(©) consilierilor lor profesionisti, in cazul n care acest lucru este necesar in mod
rezonabil pentru indeplinirea serviciilor lor profesionale;

@) (in cazul FEL atunci cind dezviluie informatii referitoare la SM sifsan Ia FP)
oricirui delegat sau alt agent al acestuia Tn temeiy] prezentului Acord, oricire
contrapdrti de pe piafi sau oriciryj broker (in contformitate cu practicile de piatd)
in legituri cu tranzactiile efectuate pentru FP, in toate cazurile doar pentru a asista
Sau a permite prestarea corespunzitoare a serviciilor sale in temeiul prezentuluj
Acord sau al oriciirui Acord Operational; san

(e) conirapirtilor, in cazul in care dezviluirea este rezonabili in scopul efectuirii de
tranzactii in legituri oy prezentul Acord say al stabilirii unej relatii de
franzacionare in vederea unor astfel de tranzactii.

SM autorizeazi FEI si furnizeze FP si auditorilor FEI orice informatii privind fondurile
FP solicitate de acestia,

CESIUNE

Prezentul Acord este personal pentru SM si nu poate fi cesionat de SM say transferat de
acesta (fie prin cesiune, novatie sau in alt med).

scris al SM, care nu va fi refuzat in mod nejustificat,
LEGEA APLICABILA SI SOLUTIONAREA DISPUTELOR

sunt guvernate de legea romans.




24.
24.1

24.2

25.
25.1

de pretentii, dispute sau diferend. Dacd pretentia, disputa sau diferendul nu se
solutioneazi in mod amiabil in pericada stipulatd mai sus, respectiva pretentie, disputa
sau diferend rezultate din sau in legitura cu prezentul Acord, inclusiv orice chestiuni
privind existen{a, valabilitatea, incetarea Sau consecintele nulitatii sale, precum si orice
obligatit necontractuale niscute din sau in legiturd cu prezentul Acord, vor fi solutionate
definitiv §i irevocabil prin arbitraj in conformitate ctl Regulile de Asbitraj ale Camerei
Internationale de Comert (,,Regulile CIC™) de cittre trei (3) arbitri, unul deseranai de SM,
unul de FEI si cel de-al treilea in conformitate cu Regulile CIC. Limba procedurilor de

arbitraj va fi limba englezi si locul arbitrajului va fi Luxemburg.
RENUNTAREA LA IMUNITATE

in sensul prezentului acord, SM renunta, sn beneficiul FEL la orice imunitate, fie ¢ este
vorba de o actiune in justitie, de executarea anei hotirari judecitoresti sau de orice altd
natutii, pe care acesta saul bunurile sale o pot avea in orice jurisdictie. tn special, dar fard
a se limita la acestea, SM:

() se supune arbitrajuiui in conformitate cu clauza 23.2 de mai sus §i jurisdictiei de
supraveghere a instantei luxemburgheze in ceea ce priveste arbitrajul respectiv;

(b) consimte la acordarea oricérei despigubiri prin intermediul unei ordonanic sau al
unui ordin de executare specifics sau de recuperare a terenurilor sau a altor bunuri;

4]

(¢) consimte la demararea Oricaror proceduri jmpotriva bunurilor sale pentru punerea
in executare a unei sentinte sau, in cazul unei actiuni in rem, pentru sechestrarea,
conseynnarea sau vinzarea oriciruia dintre bunurile sale, cu conditia ca acesiea si

faca parte din domeniul privat.

Aceste renuntiiri s¢ extind la toate bunutile SM alocate pentru sau care compun FP, cu
privire la care SM accepti §i este de acord cii reprezintd bunuri.

NOTIFICARI
Comunicri in scris §i Adrese

Cu exceptia cazului in care se prevede altfel in prezentul Acord, orice notificare sau
comunicare adresatii de una dintre Pargi celeilalte Parti se va realiza in scris si se va
trapsmite fie prin serisoare recomandatd, fie prin e-mail, cu confirmarea transmiterii,
indicand in mod clar in subiect Jnnovation Romania Holding Fund” la urm3toarele
adrese:

Daci este adresati SM:

Adresa: Str D. 1. Mendeleev ar 36-38 i L

in atentia: AM POCIDIF

Email: secretariat.pocidif@mfe.gov.Io
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Daci este adresats FEI-
European Investment Fund
37b,av. J.F. Kennedy
L-2968 Luxembourg

Email; innovation-romania@eif.org

privind astfel de modificiri, oricare dingre Parti poate trimite in mod valabil notificares
la vitima adresi care I-a fost comunicati fn mod corespunzitor,

25.2 Livrare

1)

@

Orice comunicare say document efectuat sau fivrat de 0 persoani citre o altd persoans
in temeiul say in legiituri cy prezentul Acord va produce efecte doar:

(@) daci este transmis prin scrisoare, atunci cind a fost Iasat la adresa relevants san
Ia cinei (5) Zile Lucritoare dups ce g fost depus 1a posta intr-un plic preplatit
adresat acesteia la adresa respectivi; sau

(b) daci este transmis prin email, atunci eind este primit efectiy (sau pus Ia
dispozitie) in forms lizibiis,

acord al Partilor in ceea e priveste gestionarea Fp si inlocuieste §i elimind toate
intelegerile, aranjamentele, acordurile, declaratiile, propunerile say comunicirile

26.2 Autoritatea FEJ in temeiuf prezentului Acord este acordatd de citre SM numele

succesorilor sii in drepturi, precum §i in nume propriy,

26.3 FEI poate, dar ny este obligat, s5 compenseze orice sumi care {j esie datorati cu orice

sumd pe care FEI trebuie s3 ¢ pliteascs SM in temenul prezentului Acord,

264 llegalitatea, nulitatea sag lipsa caracteruiyi executoriu al oricire; dispozitii din prezentyl

Acord nu va afecta legalitatea, validitates Sau caracterul executoriy al prezentului Acord
$i nici legalitatea, validitatea san caractery] executoriu al oricirei alte dispozitii.
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26.5 Prezentul Acord a fost semnat tn doud (2) exemplare in limba englezi i doud (2)

exemplare in limba romani. Versiunea in limba englezi constituie textul de baza al

prezentului document si, in caz de discrepanie intre versiunea in limba engleza §i
versiunea in limba rornand, versiunea in limba engleza va prevala.

Pri;lf/AfirianC cu

i
Futétie: Minigtrul nvestiiilor §i Proiecielor
Europene

Data: C}L}‘ fL‘ {!“:’U/j

Prin: Luc SALES Prin: Vincent VAN STEENSEL

Functie: Head of Division, Instifutional Functie: Departmental Director, Head of
Legal Affairs, Legal (GS) Mandate  Origination & Relationship
Management (I0)

Data:
ﬂxz’ szg PData: /%;ﬁ,—, A, PR j'i
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ANEXA A
STRATEGIE DE INVESTITHII $1 PLAN DE AFACERI

A. STRATEGIE DE. INVESTITIU

1. Evaluare Ex-ante

Concluziile 5i recomandirile Evalusrii Ex-ante privind instrumentul de capital previizut prin
prezentul Acord au fost urmatoarele:

* Conform statisticilor Invest Europe pentru anuj 2022, citate in Evaluarea Ex-ante,
Roménia se situa pe ultimul loc in Europa in ceea ce priveste investitiile de capital
privat in tari ca procent din PIB, cu 0,025%, fafa de o cifrd medie a ECE de 0,13%.

Pentry a ajunge la aceasts medie, Evaluarea concluzioneazi ci ar trebui 53 se
investeasci un fotal de 2 miliarde EUR in Companiile roménesti pani in 2027,

fi clasificats drept inovatori activi”, adici firme care au investit masiv in cercetare gi
dezvoltare gi pentru a introduce noi produse, procese sau servicii. Alte 3% dintre firmele
roménesti pot fi clasificate drept , dezvoltatori, Desi aceste cifre sunt i concordanti cu
cele raportate pentry anu} precedent, ele sunt net inferioare cifrelor pentru intreaga UE
(18% ,.inovatori activi”, 7% ,,dezvoltaturi”).

tarii, continuand politica instrumentuluj similar finantat din Programul Operational
Competitivitate 2014-2020, care si-a incheiat perioada de investifie primari in 2023.

*  Avind in vedere esecul identificat al piejei, Autoritatea de Management a POCIDIF 4
decis si incredinteze FEI implementarea unui non instrument financiar de capital,
Fondul de Participare la Capital pentru Inovare, cu un buget de 106.738.824 euro.

6 hn:gs:ffwww.eiﬁorgfnewwﬁrefgubiications.’vc-suwev-2024~tog-»slides.gdf
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mediului {cleantech), sanitatea digitalizatd, economia circulari, securitatea cibernetic,
tehnologiile pentri agriculturd (agritech), tehnologiile financiare (fintech), biotehnologiile
industriale, quantum computing, tehnologiile educationale, semiconductorii, economia albastri,
spatiul, tehnologiile pentru apdrare, materialele prime critice, tehnologia blockchain §i
tehnologiile legate de energia nucleard. Astfel, este de asteptat ca noile fonduri de capital de
risc care vor incepe si investeasci in perioada urmatoare, inclusiv cele finanfate prin
INNOVATION ROMANIA HOLDING FUND, sa vesteasch in tematici similare. In acest
mod, se poate anticipa ci fondurile de capital de risc finanfate prin Innovation Romania
Holding Fund pot contribui la dezvoltarea sectoarelor de specializare inteligentd la nivel
national identificate in Sirategia Nationald d¢ Cercetare, Inovare i Specializare Inteligentd
202220277 {,,SNCIST”), i anume: bioeconomie, economie digitala si tehnologii spatiale,
energic §i mobilitate, fabricatic avansata, materiale functionale avansate, mediu §i eco-
tehnologii, sinatate - preventie, diagnostic si tratament avansat. De asemenea, FP poate sustine
dezvoltarea transferului de tehnologie §i antreprenotiatului, care constituie prioritafi in cadrul
SNCSL. Pentru evitarea oricarui dubiu, (a) INNOVATION ROMANIA HOLDING FUND na
este desemnat ca un instrument de implementare in cadrul SNCSI si (b) domeniile de
specializare inteligentd identificate n SNCSI nu constituie criterii de eligibilitate in cadrul
Anexei A — Strategie de Investitii si al Acordului.

2. Proceduri de Implementare

in vederea remedieril esecului pietel evidentiat in Evaluarea Ex-ante, SM incredinteaza FEL in
conformitate cu Clauza 2 din prezentul Acord, crearea, gestionarea gi operarea unut FP in
sensul art. 59 din RDC, denumit ,Fondul de Participare pentru [novare Roménia”. FP este
finantat, in Perioada de Eligibilitate, din Programaul Operational pentru Crestere Inteligenta,
Digitalizare §i Instrumente Financiare (,POCIDIF”), actiunea 1.52.  Dezvoltarea inteligentd a
intreprinderilor prin noi modele pentru dezvoltarca afacerilor i retehnologizare”.

in vederea implementarii Instrumentelor Financiare in concordanti cu conditiile standard de
piati gt pentra & acoperi expunerea financiard aferentii acestora dupd incheierca Perioadei de
Eligibilitate, in special pentru orice investitii ale Intermediarilor Financiari §i pentru plata
comisioanelor de gestiune sia altor costuri asociate Instrumentelor Financiare, SM accepti i
este de acord ca orice astfel de sume comunicate de FEI s fie platite din bugetul si resursele
nationale. Se injelege 4 resursele puse fa dispozitie din bugetul §i resursele nationale in
conformitate cu paragrafele (a) sau (b) ale Clauzei 2.3 din Acord pot deveni in continuare
eligibile in urmatoarea perioadi de programare, in conformitate cu art. 68(2) din RDC, cu
conditia ca acestea si respecte normele de eligibilitate ale perioadei de programare urmitoare.
in astfel de cazuri, sesponsabilitatea pentru eligibilitatea cheltuictilor prezentate in cererile de
plati este stabiliti exclusiv de citre S$M in conformitate cu normele Programelot Operationale
respective in cursul urmitoarei perioade de programare, in conformitate cu art. 68(2) din RDC.

Sub rezerva termenilor prezentului Acord de Finantare, instrumentele vor fi create pe baza
modelului de Fond de Participare (FP) gestionat de FEI ca entitate desemnatd, I conformitate-
cu modelul utilizat cu succes pentru instrumentele financiare. FP esie o structuri-umbreld
gestionati de FEl ca 0 entitate de finanare separati in sine (nu este creatd nicio eniitate juridica).
FP nu investeste direct in Bencficiari Finali, ci intr-un grup de Fonduri Specifice gestionate de
Intermediari Financiari selectati in conformitate cu politicile si procedurile FEI prin

intermediul unor apeluri pentru expresii de interes (AEI). Fondurile Specifice sunt cele tare -

k1 htms:f!wwwzgoc.research.g.ov.mlura!aadsfz_()zl~262?icanditie-favgrizantafsncisi 19-intic.ndf
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selecteazi Beneficiarii Finali, Participd, adaugs valoare s se retrag din acestia, Veniturile
obfinute din jesiri, dacs este cazul, sunt rambursate investitorilor, inclusiy FP sub forma de
Venituri, si sunt reutilizate pentru noi Instrumente Financiare,

Proces de selectie

Pentru a selecta Intermediarii Financiari (in acest caz, administratorii de fonduri si Fondurile
Specifice), FEI va lansa un apel pentru expresii de interes (AFI) care va fi publicati pe site-ul
sau. Documentatia apeluluj va include aplicarea celor mai bune standarde de piati pentru
investifiile de capital, precum i termenii §i conditiile stabilite de comun acord cu SM, pentry

a reflecta ceringele aplicabile convenite tn Acordul de Finantare (cu titly indicativ, ceringe
privind Fondurile Structurale si Ajutorul de Stat, criteri; de eligibilitate etc.),

Se vor aplica principii solide de investitii si de Buvernan{i pentru a promova dezvoltarea unui
ecosistem de piafd sustenabi] §i a unui palmares pentru echipele emergente, AE] va stabili
criteriile relevante pentru selectarea Intermediarilor Financiari in conformitate cu Acordul de
Finantare 5i sub rezerva cerinfelor temeinlui Juridic cate reglementeazs sursa de finantare
relevanti, precum §i a orientirilor $i restrictiilor de investitii ale FEJ §i tindnd cont de criteriile
de investifii aplicabile pentru selectarea Fondurilor Specifice.

Odatd aprobat de citre SM, AEI va fi publicat pe site-ul FEL. AEI va oferi Intermediarilor
Financiari flexibilitatea de a-gi formula strategia de investitii in conformitate cy ceringele
mentionate mai sus. Avénd in vedere ci in Fondurile Specifice vor fi investite resurse publice,
FEI va consulta SM, iar SM va aproba regimul privind Ajutorul de Stat aplicabil si va asigura
coerenta sau conformitatea Ajutorului de Stat, dupi caz,

FEI va urma propriile proceduri stabilite si va fi responsabil in mod independent pentru
evaluarea si selectia Fondurilor Specifice/administratorifor de fonduri.

In urma wnui proces de selectie amplu, care cuprinde o verificare, un proces riguros de due
diligence §i negocieri contractuale, FEI va selecta, in conformitate cu propriile proceduri
interne, cei mai potriviti Intermediari Financiar;.

in timpul negocierilor contractuale, termenii $i condifiile/cerinele stabilite in AEL inclusiv
efectul de levier necesar a] resurselor private, vor £ transpuse in documentatia Jjuridics a
acordurilor Fondurilor Specifice si, prin urmare, vor fi transmise in cascadi Intermediarilor
Financiari, care vor fi astfel obligafi din punct de vedere juridic si Je respecte.

capital pentru Fondurile Specifice gestionate de Intermediarii Financiari, in urma semnarii de
citre FEI a documentatiei convenite a fondului, lansarea Fondului Specific poate fi totusi
conditionatd, printre altele, de participarea altor investitori (privati), in functie de cadrut
aplicabil privind Ajutorul de Stat si de efectul de levier necesar. Intermediarilor Financiari Jj
S€ va cere s isi asume yy angajament financiar (anume ;53 se implice fn joc™} in Fondurile

Specifice pentry a-gi alinia interesul cu cel al altor investitori,
3. Pmdusul/lnstrumentul Finaneiar care urmeazi si fie oferit

FP va oferi finantare sub form3 de investitii de capital i cvasicapital, aga cum sunt definite mai
jos: P
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L)

Linvestijie de capital” inseamni furnizarea de capital unet intreprinderi, investit direct sau
indirect, in schimbul detinerii unei actiuni corespunzatoare din Intreprinderea respectivi;

L investitic de cvasicapital” inseamnd un tip de finantare care s© situeazi intre capital §i
datorie, avand un risc mai mare decét datoriile de rang superior §i un risc mai mic decit
capitalurile obignuite §i al ciirei rentabilitifi pentre definitor se bazeazi in principal pe
profiturile sau pierderile intreprinderii finta aflate la bazi gi care nu sunt garantate in caz de
neexecutare. Investitiile de cvasicapital pot fi structurate ca datorie, negarantatd si
subordonatd, inclusiv datorie de tip mezanin, §i, in unele cazuri, convertibili In capital sau

capital preferential;

Ca urmare a Evaluarii Ex-ante si a analizei pietei interne de catre FEI, se propupe si se
ofere, cu titlu indicativ, trei componente de instromente (tipuri de Fonduri Specifice), care
vor fi detaliate prin intermediul fiecirui AEL fird o alocare specificd (pentru a beneficia de
o flexibilitate maxim3 in conditiile actuale ale pietei):

a. Fond de Co-lnvestitit

s Acest instrument este destinat s sprijine fondurile aflate in faza incipientd,
concentrandu-se in primul rAnd pe rundele de finanare in stadiile proof of concept,
start-up §i seed.

e FP vafiprincipalul investitor, iar Intermediarul Financiar are sarcina de a obtine un
procent minim de investitori privagi pentru fiecare entitate in care se investegte, in
acelagi timp conducand, de obicel, nmda de finantare (se vizeaza .Investitori
Providentiali” (Business Angels), dar si Fondurile de Capital de Risc g alti
investitori neinstitugionali).

e Acesta va fi flexibil in ceea c€ priveste procentul de participare la capitalul social
al societafii in caré s¢ investeste (de exemplu, atdt co-investitii minoritare cu alti
investitori, ct i dobandirea unei participaii majoritare a sumelor care nu sunt
detinute de fondatori).

b. Fond de Accelerare

e Fondurile finantate din PO Competitivitate 2014-2020 au inclus sub-componente
de accelerare de succes; Cu toate acestea, aceste investitii s-au incheiat odatd cu
perioada de programare anterioardi, din cauza unui model diferit de venituii §i @
necesitatii unei echipe specializate.

s Pentru a contioua dezvoltarea ecosistemului  din inifiativa anterioard, acest
instrument va selecta un Intermediar Financiar (sau roai nulti), cu investitii de baza
1n companii aflate in stadii incipiente (de exemplu, proof of concept, start-up, seed).

e Pentru a atrage un AUMAT considerabil de cerert eligibile pentru a primi finantare,
Intermediarul Financiar poate avea in vedere organizarea de sesiuni competitive de
depunere a cererilor. La Incheierea oricaror astfel de proceduri, solicitantii aprobati

(in conformitate cu criteriile de eligibilitate gi de evatuare a calitatii predefinite de
catre Intermediarul Financiar) ar putea primi finanfare initiald.

e Intermediaral Financiar va tua in considerare i o suma pentry investitiile de-~
continuare (follow-on) conform strategiei de investitii a Fondulul Specific. .
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* O trisiturs tipicii a acestui (acestor) Fond(uri) Specific(e) pentru efapa initials
constd in structura de mentorat si consiliere $i In potentiala colaborare cu structuri
similate din striindtate, catalizind astfe] dezvoltarea de produse, pregitirea
manageriald si crearea de refele de piaga,

¢ Fond de Transfer de Tehnologie

* Se preconizeazs ci Fondul (Fondurile) Specific(e) vaivor fi conectat(e) la un

pentru a dezvoita produse, procese say servicii inovatoare pentru piefele existente
§i noi, Astfel de activitifi pot lua oricare dintre urmitoarele forme: §3) demonstratie
§i comercializare (inclusiv, dar firs a ge limita la, dovada conceptului, vafidares
tehnologiei, demonstrarea tehnologiei, prototiparea, dezvoltarea pietei, extinderea);
5i (ii) acordarea ciitre terti de licente de proprietate intclectualé, obtinerea de licenge

4. Criterii de cligibilitate pentru Beneficiaral Fingl

Fondurile Specifice se vor angaja si investeases in Beneficiarii Finali care indeplinesc criterijfe
urmétoare, dup cum se va detalia mai amanuntit in AE]

Fiecare Beneficiay Final trebuie s3 respecte, la momentul fiecire; investifii a Fondulyj Specific,
urmétoarele criterii de eligibilitate:

(@  Beneficiarul Finai:

(i) are o unitate in Romaénia, respectiv fie sediul central, fie sucursala in
care se desfiigoari activitateg finantats, §¥

(i) i desfisoari activititile principale (anume partea principald a
activitifilor sale, pe baza numsraly;j de angajati, a activelor say a cifrei
de afaceri din activitifile comerciaje ale Beneficiarn]y; Final) in
Romania sau intentioneazs sz isi extinda operafiunile fn Romanja in

cazul Beneficiarilor Finalj cu planuri de extindere si al societiilor de

portofoliu in siadin incipient cu operafiuni nes




Si

(b)  este preconizat a £i viabil din punct de vedere financiar (3n urma evalugrii de
catre Intermediarul Financiar conform procedurilor sale interne};

S1
(¢) secalificd drept unul dintre urmitoarele:

6] un ,.IMM” in conformitate cu definitia UE (51 anuimne, microintreprinders,
intreprinderi mici sau mijlocii, astfel cum sunt definite in conformitate
cu Recomandarea Comisiei Europene din 6 mai 2003 (CE/2003/361),

cu modificirile ulterioare); sau

Gy o intreprindere mica cu capitalizare medie (astfel cum esie definitd in
Clauza 1.1 din prezentul Acord).

La incheierea perioadei de investifii si a existentei fondulut, proporiia investitiilor in
Beneficiari Finali care respecti critetiile (a)(@) si (@)(iD) de mai sus cu referire la Regiunea
Bucuregti-Iifov nu va depasi 22% din portofoliul tofal al INNOVATION ROMANIA
HOLDING FUND, din care pot rezulta criterii de cligibilitate relevante pentru fiecare Fond
Specific.

Fondurile Specifice pot investi in Beneficiari Finali activi in toaie sectoarele
econornice/industriale, cu conditia respectitil Politicii privind Excluderile si Restrictiile.
Beneficiarul Final nu ar trebui s3 se afle, dupd cunostintele sale, intr-o situatie de excludere
(dupd cum se va specifica in AEI). La data semnarii Acordului, sectoarele restrictionate
relevante in aceasta politicd pentru fondurile de capital de risc (i care pot f modificate periodic
unilateral de catre FEI) includ, fird a se limita Ja:

a. Producfia de energie pe bazi de combustibili fosili gi activitatile conexe, dupd cum
urmeazi:

(A)  Extractia, prelucrares, transportul §i depozitarea cirbunelui;
(B) Explorarea si productia de petrol, rafinare, transport, distributie i depozitare;

(C) Explorarea gi producerea gazelor naturale, lichefierea, regazificarea, fransportul,
distributia §i stocarea;

(D)  Generarea de energie electricd, inclusiv statiile de energie termalé® care depageste
standardul de performantd privind emisiile (si anume 250 de grame de CO2e per
KWh de energie electric) aplicabil centralelor electrice §i de cogenerare alimentate

cu combustibili fositi. Centrale geotermale care functioneazi cu emisii pe durata
ciclului de viati mai mari de 100gCO2e/kWh. ST

s Aceastd restrictie nu se aplica centralelor electrice pe baza de biomasi,

T



de CO2;

(1) fabricarea de negru de fum, sodi calcinats §i clor (sub-activitate CAEN 20.13:
Jabricarea alor substante chimice de bazd anorganice);

(2)  fabricarea altor substante chimice organice de bazi (sub-activitate a CAEN 20.14);
(3)  fabricarea materialelor plastice in forme primare (CAEN 20, 6);

(4) fabricarea cimentului (C4EN 23 57 )

(3)  fabricares fierylyi si otelului de baz §i a feroaligjelor (CAEN 24.10);

(6) fabricarea de tevi, fevi, profile tubulare si fitinguri aferente, din ofel (CAEN 24 20),

(7)  fabricarea altor produse care implic3 initial prelucrarea ofelubui (CAEN 24.30,
inclusiv 24.31-24, 34);

(8  productia de aluminiv (CAEN 24 42);

(%)  fabricarea de acronave cu combustibi] conventional si de magini aferente (sub-
activitate a CAEN 30.3 @),

(10)  transportul aerian cu combustibil conventional si aeroporturile si activititile de
Servicii anexe transportuluj aerian cu combustibi] conventional (sub-activityi ale
CAEN 51,10, 51.21 $152.23); 5

(11) fabricarea de compusi azotosi si ingrégiminte continind compusi azotogi (sub-
activitdfi ale CAEN 20.] 5).

De asemenea, FP nu va finanta fonduri care investesc in Projecte de Infrastructurs, i anume
proiecte care necesits capital pe termen lung legat de construcfia sau dezvoltarea de active
fizice in numeroase sectoare, inclusiv, printre altele, energije, transport, comunicagii, facilitai
industriale si de servicii, locuinge, dezvoltir sociale si tehnologii privind schimbiirile climan;ge;':j' =

? wExceplia Verde® Inseamn¥ ¢a o activitate cnumerati la sectiunea (12) Punctele (1)-(10) din Activi
Restrictionate nu ar trebui 54 fie considerats Activitate Restrictionats daci este desfisurats in mod sustenabil, —
asa cum este definit prin criteriile privind contributia substantiald din Taxonomia UE si cum se reflects fn

regulamentele delegate privind Taxonomia UE,
" 8Se aplics doar pentit componentele de 8rp motopropulsor §i fabricares de aeronave cu combustibil
conventional. Aceasts restrictie nu se aplici tehnologiilor si sistemelor pentru sectorul spatial, cum ar i sateliti
§i lansatoare, gi nici cercetdrii §i dezvoltiri din aviafia civil§, com ar fj telmologiile disruptive, combustibilii
alternativi, sistemele de propulsie care urmiresc o imbuniitiitive semnificativa (25%+) a eficienel energetice
peniry aeronaveie de nous generatie,

" Aceasts restrictie nu se aplics tehnologiilor si sistemelor pentry sectorul spatial, cum ar £ satelifi si lansatoare,
activitati legate de stingerea incenditlor, prevenirea incendiflor si servicij de salvare, achizitia de aeronave
pentru apdrarea civils, aeronave pentru servicii de salvare.
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5. Criterii de eligibilitate pentru Tranzactia cu Beneficiarul Final

Tranzactia cu Beneficiaral Final va fi o investifie de capital si/sau cvasicapital furnizati in
scopul inoviirii, care urmeazi si fie evaluatd de citre Intermediarul Financiar pe baza
urmatoarelor criterii care vor fi tndeplinite/demonstrate 2 fiecare investitie a Fondului Specific
in Beneficiarul Final:

a)

SAU
b)

Beneficiarul Final declard cd va utiliza investitia pentru a produce, dezvolta sau
implementa noi sau substantial imbunatagite:

i. produse, procese sau servicii, sau
ii. metode de productic sau de livrare, sau

jii. inovafii organizationale sau de proces, inclusiv modele de afaceri care sunt
inovatoare §i in cazul in care exista un risc de esec tehnologic sau industrial
sau comercial.

Beneficiarul Final confirmé cd are un potential semnificativ de inovare sau ¢i
este 0 ,intreprindere cu activitate intensivd de C&I”, indeplinind cel putin una
dintre urmitoarele conditii:

i Cheltuielile anuale de C&1 ale Beneficiarului Final sunt egale sau depigesc
~0% din valoarea Tranzactiei cu Beneficiarul Final, conform ultimelor
situatii financiare aprobate ale Beneficiarului Final, cu condifia ca
Beneficiarul Final sa se angajeze i i5i va majora cheltuielile de C&lcuo
sumd cel putin egald cu valoarea Tranzactiel cu Beneficiarul Final;

ii. Beneficiarul Final se angajeazi sa cheltuiasci o sumi cel putin egald cu
80%din valoarea Tranzactiei cu Beneficiarul final pentru activitifile de C&l,
aga cum este indicat in planul siu de afaceri, iar restul pentru costurile
necesare peniru a permite astfel de activititi;

iii. Beneficiarul Final a primit tn mod formal subventii, fmprumuturi sau
garan{ii din pariea schemelor europene de sprijin pentru C&I san prin
intermediul instrumentefor de finantare ale acestora in ultimele 36 de luni,
cu condifia ca Tranzacfia cu Beneficiarul Final s& nu acopere aceleasi
cheltuieli;

-~

iv. Beneficiarul Final a primit, in ultimele 36 de luni, un premiu pentru
Cercetare si Dezvoltare sau pentru Inovare oferit de o institutie sau de un
organism al UE;

v. Beneficiarul Final a inregistrat in ultimele 36 de luni cel pufin un drept
tehnologic fard restricfii geografice (com ar fi brevetul, modelul de utilitate,
dreptul de design, topografia produselor semiconductoare, certificatul
suplimentar de protecie pentru medicamente sau alte produse pentru care
pot fi obtinute astfel de certificate suplimentare de protectie, certificatul de
cultivator de plante sau drepturile de autor pentru software), iar scopul
Tranzactiei cu Beneficiarul Final este de a permite, divect sau indirect,
atilizarea acestui drept tehnologic; gifsau oy e
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vi. Costurile de C&I ale Beneficiarului final reprezintd cel pujin 10% din

FEI va solicita ca Intermediarij Financiari si investeasci doar in Tranzactii cu Beneficiarij
Finali. FEI va solicita, prin modalitifi contractuale potrivite, ca Intermediarij Financiari s3 ny
aiba dreptul de a emite solicitiri de plati pentru o investifie care nu constituie o Tranzactie cu
Beneficiarul Final.

6. Criterii generale

Tranzactia cu Beneficiarul Finaj trebuie si respecte, de asemenea, urmifoarele criterii a
momentul fieciirei investitii a Fondulu; Specific in Beneficiarul Final:

i. Tranzactia (Tranzactiile} cu Beneficiarul Final va (vor) fi nou inifiati(e);
ii. Tranzactia cu Beneficiarul Final my va refinanfa sau restructura imprumuturi

§i/sau contracte de leasing existente;

iii. Scopul Tranzactiei cu Beneficiarul Final va §- (1) investifie in active corporale

Sau necorporale si/sau (2) investitie in capital de tucry; pentru evitarea oriciirui

Financiare, scopul mentionat mai sus se va considera fndeplinit in ceea ce
priveste investitiile de capital san cvasi-capital in Beneficiarii Finali de citre
Intermediarii Financiari care implementeazi Instrumentele Financiare prin
intermediul Fondurilor Specifice, astfel cum se prevede in prezentul Acord;

iv.  Investitiile care urmeazi si fie sprijinite prin Tranzactia cu Beneficiarul Finaj

V. Valoarea Tranzactiei cu Beneficiarul Final care este dedicati achizifioniirii de
terenuri nu poate depiisi 10% din valoarea initialii a principalului Tranzactiei cu
Beneficiarul Final;

Vi. Tranzactia cu Beneficiarul Fina] hu va finanfa activititi pur financiare say

vii.  Tranzacfia cu Beneficiarul final nu va f afectati de o Neregula sau de frauds,
dupii cum este definit fn legislafia aplicabils;

viii. In ceea ce priveste un element de cheltuieli finanfat prin Tranzactia cy
Beneficiarul Final, Beneficiarii Finali pot primi asistents din alte Fonduri ale
Uniunii, cu condifia ca:

© 0 astfel de combinajic s¥ fie in conformitate cu normele aplicabile
privind Ajutoarele de Stat ale UE; g 5

g
e,
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o sise tind evidenie separate pentru fiecare sursi de asistentd;

o elementul de cheltuieli eligibile finantat prin Tranzactia cu Beneficiarul
Final sa fic distinct de clementele de cheltuieli finantate din alte surse
de asistentd; si

o in cazul in care celelalte surse de asisientd acoperd acelagi element de
cheltuieli eligibile, suma tuturor surselor de sprijin combinate nu
depégeste valoarea totald a elementului de cheltuieli in cauzi.

ix. Tranzactiile cu Beneficiarul Final nu pot fi utilizate pentra 3 pre-finanta
subventii;
X. Tranzactiile cu Beneficiarul Final se vor efectua in conformitate cu cadrul de

Ajutor de Stat care urmeazi sa fie comunicat de citre SM si care va permite una
gau mai multe dintre urmitoarele optiuni: testul operatorului de economie de
piatd (ninimum 30% participare privatd pari-passu), investiii pentru finanfare
de tisc in temeiul art. 21 sgi/sau 22 din RGECA 651/2014, cu modificirile
ulterioare, sau Regulamcntul de minimis 2023/2831, ¢cu meodificarile,
reformutirile san inlocuirile ulterioare.

intermediarul Financiar va avea dreptul de a se baza, pentru evaluarea conformititii cu criterdile
de eligibilitate de mai sus, pe documentele furnizate de cafre Reneficiarii Finali, precum si pe
declaratiile acestora. FEI va efectua verificari ad-hoc asupra acestora doar pe baza de sondaj in
timpul vizitelor de monitorizare.

7. Aplicarea principiului ,Nu dauna semnificativ mediului”

i, Conform evaluirii &M, este de asteptat ca Programul si nu prejudicieze semnificativ
piciunul dintre cele gase obiective de mediu definite in art. 17 al Regulamentulut privind
Taxonomia respectiv: atepuarea schimbirilor climatice, adaptarea la schimbérile

climatice, utilizarea durabila si protejarea resurselor de api si a celor marine, economia
circulardi, prevenirea si controlul poludrii, protejarea §i refacerea biodiversititil sia
ecosistemelor (principiul Nu diuna semnificativ mediulai” sau ,JDNSH”).

ii. SM confirmd ci instrumentele financiare incluse in Program, actiunea 1.5.2., inclusiv
Innovation Romania Holding Fund, sunt compatibile cu principiul DNSH, dupd cum
rezultda din evaluarea SM, lufind in considerare <d (a) versiunea Programului din

28/12/2023" stipuleaza cd instrumentele financiare, inclusiv Innovation Romania Holding

Fund, ,,au fost analizate gi sunt compatibile cu principiul DNSH” si (b) Metodologia privind

DNSH* a Programului nu stabileste criterii de cligibilitate legate de DNSH pentrt FP.

2 Regulamentul (UE) 2020/852 al Parlamentului European st al Consilinlui din 18 iunie 2020 privind instituifézi;* i

wnui cadry care s faciliteze investitiite durabile si de modificarea Regulamentului (UE) 20192088
13 Ddeb33fcfaf7 iéade574b_§24506481§_g;;_>gf {poVA0}
14 he9fedbl14eden E@éﬁﬁﬁtﬂ?&?ﬁ@%ﬁ!ﬁ}bﬂéﬁgﬂig}
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B. STRATEGIE pE EXIT
L. Strategie generats de exit

Politica de exit depinde de caracteristicile specifice afe fiecirui Instrument Financiar
implementat de ciifre FP,

Fondurile Specifice sunt infiinfate pentry up termen care este de obicei de zece (10) ani, care
poate fi prelungit de doyx ori pentru o perioads suplimentari de gn (1) an, sub rezerva
consimtiméntuluj investitorilor. [ cazul transferuli de tehnologie, termenele specifice trebuje
analizate de Ja caz Ia caz, deoarece intervalele de timp pot fi maj lungi. La expirarea termenuly;
Instrumentuiy; Financiar, fondy] CR/CP intri iy lichidare, Profitul, dacs eXistd, din
valorificarea activeloy fondului (dupi deducerea oricéiror obligatii) este distribuit investitorilor,
Avind in vedere practica standard de plad, asa cum g fost descrisy Pe scwrt maj sus, se
preconizeazi ci durata Fondurilor va depisi durata Perioadei de Eligibilitate, iy a aduce
atingere, cu toate acestea, tuturor dispozitiilor reglementiirilor UE, cu referire speciali Ia
modalititile stipulate 15 art. 59 din RDC,

FEI se va asigura ¢ vor exista proceduri i practici clare stabilite in cadry] Acordurilor
Operationale, astfe] Incit FP si ajbj dreptul de 2 »iesi” din operatiuni in conformitate cy
practicile standard afe pietei.

2. Utilizarea fondurilor returnate fnainte de sfarsitul perioadei de eligibilitate

in conformitate cu Clayzg 4, 1(b) din prezenty Acord, cu exceptia celor previizute la Clayza
4.1(a), toate Veniturile din Operafiuni se vor pliti in Contul de Venituri din Operatiuni firi
Intdrzieri nejustificate §i se vor utiliza in conformitate cu Clauzg 4.2(a).

3. Utilizarea fondurilor returnate dupi tncheierea pertoadei de eligibilitate
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C. PLAN DE AFACERI PENTRU IMPLEMENTAREA INSTRUMENTULUL
FINANCIAR

1. QGeneralitati

Strategia de Investitii prezentatd mai sus va fi implementata cu sprijinul FEL FEI va gestiona

fondurile si resursele FP, va gestiona §i va opera Contut FP si va indeplini functiile 5i obligatiile
in legdtura cu FP, astfel cum sunt stabilite In prezentul Acord.

Asa cum se prevede in prezentul Acord, FEI va identifica, evalua i selecta Intermediarii
Financiari adecvati prin emiterea si publicarea AEL Fiecare AEI va preciza criteriile relevante
pentru selectarea Tntermediarilor Financiari in conformitate cu prezentul Acord i sub rezerva
cerintelor RDC sia normelor si reglementarilor relevante ale UE si privind ajutoarele de stat.

Fiecare expresie de interes (,.EI") depusd de un solicitant va include un plan de afaceri sau

documente echivalente, in conformitate cu cerinfele AEL Prin urmare, acest plan de afaceri
urmeazi sa fie completat prin prisma rezultaielor procesului AEL

2. Efect de levier estimat

Avénd in vedere stadiul incipient al Beneficiarilor Finali prezentat in strategie, ceea ce conduce
la un grad ridicat de risc al investitiilor, se agteaptd ca contributia investitorilor privati sd fie
redusi, de obicei de pAni 1a 10% si sa atingd, in mod limitat, nivelul de 30%. Astfel, se agteapta
ca efectul de levier si fie relativ scizut, respectiv 1,1 - 1,2x.

3. Contributia indicativé la indicatorii si obiectivele Programului
RCO01 - numarul total de infreprinderi finanfate = 75

RCO05 — Investitii in Start-up-uri = 40 (proof of concept, seed si start-up, #n acord cu definititle
Invest Europe, la data primei investitii)

RCR 19 - intreprinderi cu © cifii de afaceri Imbunatafitd pani la sfarsitul Perioadei de
Eligibilitate = 67 (aga cum VoI fi acestea raportate de cétre Intermediarii Financiari pe baza
cerintelor care vor fi definite de SM prin instruciiune scrisd sau la momentul publicdrii AEI)

Dupa cum s-a mentionat deja, alocarea bugetului intre produse este orientativi §i va depinde
de oportunitafile de piatd sdentificate, prin urmare, AEI va fi lansat fara o alocare predefinitd a
bugetului intre produse §i fara obiective privind numirul de Beneficiari Finali. Prin urmare, s¢
intelege ca numérul exact de Beneficiari Finali care vor fi sprijiniti pentru fiecare produs va
depinde de calitatea cererilor primite gi de bugetul disponibil, aga curm este evaluat de FEL
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ANEXA B
POLITICA DE RISC A Fp

1) obiectivele FP, astfel cum suni stabilite in Strategia de Investiii si Planul de Afaceri,
cum ar fi un accent deosebit pe IMM-urile in stadiu incipient;

2) conditiile de finanfare propuse pentru Beneficiarii Finali, precum si rentabilitatea
financiari a FP gi calendarul rambursirilor cy privite la tranzactii; §i

3) capacitatea Intermedijarulu (Intermediarilor) Financiar(j) selectat(i) de a efectya plata
fondurilor in timp util,

FEI va publica un apel pentru expresii de interes peniru evaluares si selectarea Intermediarilor
Financiari (contrapiirti) adecvati, in conformitate cy normele si procedurile sale interne si in
cadrul de risc al FP.

Tranzactiile de bazi vor fi implementate de citre FEI, prin aplicarea proprinlyi rationament
profesional si a atenfiei cuvenite. La puneres in aplicare a {ranzactiilor se vor lua in considerare
o serie de factori relevanti, inclusiv, printre altele, condifiile economice si de piati generale gi
orice obiectiv specific pe care il pot avea anumiie tranzactii. Pentru evitagea oricdrui dubiu, FEI
se va abtine de Iz o investifie in cazuf iy care, in urma evaluiriji, solicitangii din cady] AEIny
respecti orientirile de investitii si criteriile minime de investifie ale FEL.




aplicabile, al normelor privind Fondurile si/sau al oricaror norme nationale), inclusiv in astfel
de circumstan{e:

i Riscut operaiunilor FP

Se preconizeazd ¢ FP isi va asuma uit nivel semnificativ de risc, proportional cu rolut siu de
a aborda lacunele identificate pe piats in cazul in care doar operatorii comerciali nu acoperd in

totalitate nevoile Beneficiarilor Finali in cauzii. Acest instrument implica posibilitatea de a
suferi pierderi semnificative.

Tranzactiile de capital (inclusiv cvasicapital) cu Intermediarii Financiari in cadrul FP vor fi
implementate de FEL prin aplicarea proptiului rationament profesional §i a atentiei cuvenite.
Cu toate acestea, pentru a atinge obiectivele FP, astfel cum sunt stabilite in Anexa A (Strategie
de Investifii si Plan de Afaceri), si tindnd cont de mediul de reglementare aplicabil, inclusiv de
reglementarile privind Fondurile si de normele privind ajutoarele de stat, FEI poate accepta
condifii precum:

(2) Administratori de fonduri cu grad mai ridicat de risc (de exemplu, administratori,
inclusiv echipe debutante, cuun istoric ai scurt sau mai puin relevant decét cel
acceptat in mod obisnuit);

(b) Tranzactii in conditii care, de obicei, nu sunt acceptate de investitorii privati
independenti (de exemplu, preluarea unei pozitil majoritare tn fondusi, oferirea
poteniald de stimulente alior investitori, operarea intr-un domeniu geografic

foarte restrins etc.);

{c) Administratori de fonduri cu 0 strategie de investitii suboptimald din punct de
vedere comescial (de exemplu, dimensiuni reduse ale fondurilor, lipsd de
diversitate din cauza unei conceniriri geografice foarte restranse, perioade de

investitii scurte).

Pierderile efective, dacd este cazul, suportate de Instrumentul Financiar vor depinde de muite
variabile, inclusiv (dar nu numai) de performanta administratorului de fonduri, de nivelul de
dezvoltare a pietelor relevante de capital privat, de mediul macroeconoinic, de parametrii
produsului 5i de stimulentele incorporate pentu investitoril privai, dacd existd. Aceste pierderi
nu pot fi prevazuie cit precizie, dar se presupune c# plafonul teoretic al pierderilor este de pand

la valoarea totald a investitiei in fiecare Fond Specific.
2. Riscul privind eligibilitatea

Tranzactiile de capital incheiate de caire Intermediarii Financiari cu Beneficiarii Finali trebuie
s4 indeplineasci o serie de criterii de eligibilitate, Unele dintre aceste criterii de eligibilitate
sunt stabilite pe baza unor considerente comerciale, in timp ce altele sunt stabilite pe baza
cerinjelor relevante previzute In regulamentele aplicabile ale Fondurilor si fn normele nationale
corespunzitoare. Nerespectarea acestor criterii de eligibilitate are consecinte diferite in functie

de circumstante.

Acordurile Operationale vor include anumite dispozifii, al caror obiectiv va fi recuperarea
sumelor (i) alocate peniru 0 tranzactie de baza care mi respectil criteriile de eligibilitate
convenite sau (ii) afectate de o Nereguld. Cu toate acestea, caracteristicile inerente ale

tranzactiilor de capital fnseamnd ¢ recuperarea in beneficiul FP a unor astfel de sume alocate -
nu este garantaid §i raméne conditionatd, in special, de aplicarea clauzelor negociate cu.
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Financiar(i) si de citre FE] in conformitate cy prezentul Acord si cu Anexa F (Monitorizare),
SM este de acord ¢d, in cazul in care cheltuielile efectuate nu vor fi considerate eligibile, orice
astfel de cheltuieli vor f Suportate in intregime de ciitre FP, iar FEI nu va fi tispunzitor pentru
nicio cheltuiali considerats neeligibili (in conformitate €u normele aplicabile ale Fondurilor)

in astfel de circumstante,

3. Riscul privind Iipsa de absorbtie

ritmul de absorbtie si ar putea creste riscul de neeligibilitate pentru SM la sfirsitul Perioade;
de Eligibilitate.

Intarzierea san nherealizarea furnizirii de trange succesive de finantare de caire SM, orice
pierdere (inclusiy dobinda negativd) suferits de SM €a urmare a neindeplinirii obligatiilor,
insolventei sau fraudej oricirui agent, banci (inclusiv a Bancii de Trezorerie) san a altor terti
poate provoca un efect in lant in privinfa semmirii say prelungirii acordurilor oy intermediarii

financiari,

4. Risc privind Contul Fp
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5. Factori generali de risc

Faciorii generali de risc pentru Instrumentele Financiare de capital (inclusiv cvasicapital)
includ sau se referd la piete de capital, cursuri de schimb valutar, rate ale dobanzilor, risc de

credit, risc de contrap

da, volatilitate a pietei §i riscuri politice. Lista factorilor de risc

prezentati mai jos nu este exhaustivd, Pot aparea si alte riscuri n cazul unei investitii specifice.

(a)

(b)

©

(d)

(¢)

®

(®

Nu se poate garanta ci un Intermediar Financiar va reusi sd obtind investifii
adecvate san, In cazul in care astfel de investitii sunt realizate, ci obiectivele
Intermediarutui Financiar vor fi atinse. Investitorii irebuje si se bazeze in
intregime pe judecata consiliului de administratie, a comitetului de investifii sia
consilierului, dupd caz, al Intermediarului Financiar in ceca ce priveste selectia si
achizitionarea de investitii.

Investiia intr-un Fond Specific gestionat de un Intermediar Financiar necesitd un
angajament pe termen lung, fird certitudinea rentabilitatii. Multe dintre
investitiile realizate de catre Intermediarii Financiari vor fi in mare nelichide i
nu existi nicio garantie cd un Intermediar Financiar va puica si dispuni de aceste
investitii in timp util. Desi investitiile unui Intermediar Financiar pot genera unele
venituri, rentabilitatea capitalului §i obfinerea de céstiguri, daca este cazul, dintr-
o investifie vor avea loc, in general, awmai in momentul in care investijia
respectivd este cedath partial san integral sau refinantatd. Degi o investitie poate
fi vandutd in orice moment, in general nu se agteaptd ca acest lucru si se intimple
decit dupd un numar de ani de la efectuarea investitiei.

Fiecare invesiitor trebuic sa fie pregitit s suporie riscul economic al unei
investitii cel putin pe durata de viata a unui Fond Specific.

in general, un investitor intr-un Fond Specific nu poate retrage nicio suma din
respectivul Fond Specific sau reduce valoarea angajamentelor sale. in functie de
legislatia aplicabild, sransferul actiunilor sifsau al angajamentelor intr-un Fond
Specific poate fi supus consimamantului prealabil scris al administratoruiui

fondului sau chiar al celorlalti investitori.

Investitorii care subscriu actiuni gifsau angajamente la rundele ulterioare vor
participa la investitiile existente, dilugnd actiunile investitorilor existenil in
acestea.

Un Intermediar Financiar va face investitil pe baza unor estimari sau proiectii ale
ratelor interne de centabilitate si ale rentabilitatilor curente, care, ja randul lor, s€
vor baza, printre alte considerente, pe ipoteze privind performan{a portofoliului,
valoarea si conditiile finantArii disponibile i modalitatea §i momentul cedarilor,
inclusiv posibilele strategii de recuperare si remediere 2 activelor, foate acestea
fiind supuse unei incertitudini semnificative. In plus, pot apdrea evenimente sau
condifii care nu au fost anticipate §i care pot avea un efect semnificativ asupra
satei efective de rentabilitate primite pentru investitiile respective. Investiforii 1

au nicio garantie ci le va £ returnat vreun capital.

Nu existt micio garanfie cd operatiunile unvi Intermediar Financiar vor fi
profitabile, ci un Intermediar Fipanciar sau un Fond Specific va putea evita

pierderile sau ca lichiditatile rezultate din operatiunile unui Intermediar Finaneiar
vor fi disponibile pentru a fi distribuite investitorilor. T
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®  Volatilitatea nepreviazuti sau lichiditatea ar pulea afecta profitabilitatea unui

() Nu existi nicio garantie ca un Intermediar Financiar va putea investi integra]

(&) Functionarea unyj Intermediar Financiar §i consecinfele fiscale ale unei investitii

M

a accepta riscurile descrise este o condifie prealabiiz pentru punerea in

or Financiare in domeninl capitafuluj §i cvasicapitalilui. Acceptarea
riscurilor este, in fapt, o acceptare a unui potential Compromis intre rentabilitate $i impactul
politicii, permitand urmarirea obiectivelor de politici stabilite in Anexa A (Strategie de
Investifii si Plan de Afaceri).

Disponibilitatea SM de
aplicare a Instrumente]
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ANEXAC
ORIENTARI DE TREZORERIE

SM si FEI recunosc faptul c&, in desfigurarca Activititii FP in temeiul Acordului de
Finantare, FEI are dreptul de 2 gestiona fondurile platite periodic fn Contui FP.
Termenul ,Fonduri de Trezorerie” inscamni toate fondurile depuse periodic in
Conturile FP, mai putin (i) orice sume care au fost platite in scopul oricirui Instrument
Financiar sau in orice alt scop in conformitate cu prezentul Acord si {if) orice sume care
ar trebui menginute in Conturite FP in scopuri de lichiditagi, in fiecare caz, conform

estimirilor FEL

FEI va lua, de indata ce este posibil in mod rezonabil, misurile necesare pentru a
permite gestionarea Fondurilor de Trezorerie prin intermediul Bancii de Trezorerie a
FP.

$n acest scop §i in conformitate cu normele si procedurile sale interne, FEI va utiliza
una sau mai multe Banci de Trezorerie ale FP autorizate in mod corespurnzitor si
functioneze in Uniunea Europeand, care au cel putin Ratingul de Trezorerie Necesar.

Pentru evitarea oricira dubiu, Fondurile de T rezoreric pot fl investite numai in depozite
1a termen si in depozite la vedere, in conformitate cu normele si procedurile interne ale
FEI i cu buna gestiune financiard.
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ANEXA D 5
FGRMULAR DE CERERE SCRISA

CATRE Sy
~ la adresa prevézuts Ia Clauza 25
(Finantarea P

Luxemburg, [ziua/luna/anul]

RE: Innovation Romania Holding Fund — Cerere serisi pentru [Primg trangi /
Transa Subsecventi (a se preciza, dupi caz)]

Fondul European de Investitii (,, FEI), in conformitate cu Clauza [3.2/3.31 din Acordul
de Finanfare semnat fntre FEI §i [SM] la data de [*1(.Acordul de Finantare™), solicitz
plata [Prime; Trange / Trangei Subsecvente).

e UV ——— e

Cerere Scrisd de platd a Primei Transe / Trangei Subsecvente (dupd caz) ’

Suma totals a Primei Trange / Trangei Subsecvente este de [*] (*) EUR [cifre si
litere].

»

Vi rugdm sa procesati plata in contul bancar nr. [IBAN, BIC, Banca] in termenele
stabilite In Acordul de Finantare.

Cu stima

Fondul European de Investitii
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ANEXA E
CERERE DE CHELTUIELI SUPLIMENTARE

De la: Fondul Buropean de Investifii
Catre: Statul Membru
Data: [el

Acord de Finangare intre [SM] si Fondul Eurepean de Investitii
din data de [#} (»Acerdul”)
Stimati domni,

Facem referire la Clauza 8.3 si/fsau 84 din Acord. Aceasta este Cererea de Cheltuieli
Suplimentate. Termenii definiti in Acord au acelagi infeles in prezenta Cerere de Cheltuieli
Suplimentare, cil exceptia cazului in care sunt definiti altfel in prezentul document.

Prin prezenta confirmam 4 suma de [#] EUR trebuie platitd in Contul de Contributii al SMin
termen de zece (10) 7ile Lucratoare de la data prezentel Cereri de Cheltuieli Suplimentare.
Plata este necesard pentru a acoperi urmitoarele Cheltuieli Suplimentare:

- [*]

Vi reamintim ca nerespectarca tn timp util a acestei Cereri de Cheltuieli Suplimentare permite

incetarea Contractului prin Reziliere, in conformitate cu Clauza 20.4(d) din Acord.

Cu deosebitd consideratie

.......................................

semnatar autorizat pentru

Fondul European de Investitii
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1.1

1.2

ANEXAF
MONITORIZARE

GENERALITATI

Pe parcursul duratej de funcfionare a FP, se va efectua o vizitd de monitorizare Ia faja
locului sau o anafjzz documentari Ia sediul central al FEJ,

Forma acestor informatii va fi inclusy in modelui de Raport de Progres (Anexa G).
MONITORIZAREA BENEFICIARILOR FINALIL

(@  atat i timpul evaludirii, selectiej §i implementirij instramentulu;

(b)  Acordurile Operationale contin dispozitii privind cerinfele de audit $i pista de
audit in conformitate cy punctul i{e) din anexa X laRDC;

(€)  Intermediarii Financiari vor stabij; O pisti de audit adecvgts In scopul raportisi;
$i al auditului, in con Oormitate cy dispoziiile relevante din RDC i cy normele

aplicabile privind Fondurile Uniugi i;
(@ documentele Justificative:

@) sunt pistrate de citre Intermediarii Financiari in ceea ¢e privegte
finanfarea puss Ia dispozitia Beneficiarilor Finalj pentru a furniza dovezj
privind  utilizareq fondurilor 1 scopurile prevazute, inclusiy
eligibilitatea cheltuielilor in conformitate cn instruciunile SM §i cu
Acordurile Operationale, tindnd seama de faptul i o astfe] de finanfare
nu se bazeazi pe costuri eligibile identificabile;

()  sunt pistrate pe durata indicatii in Prezentul Acord, Clauza 14.3.d;

(i)  sunt disponibile Peniry 8 permite verificares eligibilititii, legalitaii gi
regularitifii cheltuielilor. :
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ANEXA G

RAPORT DE PROGRES

Prezenta Anexa G cuprinde obligatiile privind Raportul de Progres aplicabile FEL inclusiv in
ceea ce priveste datele referitoare la Intermediarii Financiari §i la Beneficiarii Finali in legiiturd
cu Raportul de Progres.

Rapoartele se bazeaza pe rapoartcle primite de la Intermediasii Financiari. Toate rapoartele
incep cu urmétoarele campuri de informatii:

» Denumirea Instrumentului Finangciar;
« Dala raportarii; §i
« Moneda de raportare.

Raportul de Progres va include, daci este cazul, reprezentdri grafice pentru 2 gvidentia
rezultatele obfinute.

Cerinte privind Raportul de Progres pentru FP

Pe parcursul Perioadei de Eligibilitate, FEI va prezenta SM, pind la datele de 15 aprilie (pentru
perioada 1 fulie - 31 decembrie a anului precedent) si 15 octombrie (pentru perioada 1 januarie
" 30 junie a aceluiagi an) , un Raport de Progres cumulativ complet.

1.1 Sectiune de sintezd 2 raportuluni de progres

Frecventa | Numerotare | T ipul de informatii care trebuie raportate_j

raporfirii
8 1. Denumirea FP
S 2. Denumirea Entitafilor Desemnate
Contributia Angajaté a SM
Data Semnarii Acordului de Finantare
Moneda

Perioada de Angajament (daci este cazul)
Tipul de Instrument Financiar
Numarul de Identificare Unic Dedicat al

nlenjvajwnital
oo |=d|en|tnl s

Programului Operational
5 9. Obiectiv Tematic
S 10. Prioritiii de Investitii
S 11. Obiective Specifice
S 12. Contributia Angajatd a SM
S 13. Contributia Plitita a SM
S 14. Comisioane de Gestiune a FP plitite (toate
incluse, anume penird FEI + Intermediari
Financiari)
5 15. Venituri din Operatiuni [fard dobanzi §i alte
cAstiguri generate de FP]
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f’m S 16. Resurse returnate, anume fesurse plitite fnapoi
SM
S |17 Dobéinzi & alte cstiguri generate do FP
S 18. Plati ciitre Intermediari; Financiari
S 19, Platile ciitre Beneficiarii Finali
) 20. Levier real al Operatiunilor Semnate’s
S 21, Numarul total de Acorduri  Operationale
semnate .
S 22, Numiirul total de Beneficiari Finali care ay
primit  finanare pe intreaga pericadi 1
b | programulu
23 Numirul total de angajati (la momentul
| | investifiei sau la data primei investitii)
S 24, Numiéirul total de start-up-uri (Beneficiar Final
cu mai putin de 3 ani de la infiintare
S 25, Suma (otaly Angajati de citre Fp citre
Intermediari Financiari, defalcats pe surse de
[ ) finanfare
S 26. Suma totald Angajati de Fp §i de alti investitori
L cdfre Intermediari Financiari o

1.2 Sectiune privind Operatiunile individuale din Raportul de Progres

A

Informatiile solicitate in aceasti secfime se vor furniza pentru fiecare Acord Operational
individual semnat.

_f

Frecventa | Numerotare | Tipul de informatii care trebuje raportate j
raportirii

5 Informatii privindg Intermediarul  Financiay

{produse de capital de risc)

Denumirea completi a Programulu; Operational
Denumirea completi 2 Axej Prioritare '
Denumirea complets a Fonduluj
Data Semniirii

Suma Aprobats

Angajament Semnat

Suma trasi pentru investitii in Beneficiarul
Final, defalcats pe surse de finantare

8. Suma tras3 pentru costur]
9, Rambursarea Capitaiului
10. Venituri si Dividende

11, Comisioane de gestiune  plitite efectiv
L Administratorului de Fond

E 12. Valoarea Activuluj Net Detinut

win|wiwlwin e
A R A R N

itnitnlon

 Levierul efectiv al Operatitmilor semnate se caleuleazi dup cum umeazi: Suma Totals Angajati de Fp side
alti investitori citre Intermediari Financiari/ Suma totali angajati de FP citre Intermediari Financiari
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8 13. Sume nete platite la ultima datd a Valorii |
- Activului Net
8 4, Angajament eliberat
15. Angajamentul altor investitori (anume Valoarea
resurselor private si publice mobilizate in plus
— fata de contributia din pariea FP).

Informafii privind Operatiunile cu Capital de
Risc pe regiuni |

S 16. Numele regiunii (NUTS 2 sau 3)

S 17. Stadiul investitiei

8 18. Nomir de IMM-uri funic]

] 19. Numarul de angajati (la data investitiei)

S 20. Valoarea Investitiel

8 21. Contributia FP (defalcatd pe FEDR si buget |
national) si alte contribufii
Informatii privind Operatiunile cu Capital de

- Risc ~ Lista IMM-urilor cu exit

8 22. Denumirea Fondului

8 23, Denumirea Beneficiarului Final

] 24. Data primei investifil

S 23. Data de exit

26.

Perioada de deginere (luni)

8
S 27. Valoarea investitie (FP)
S 28. {ncasin (FP)
Lista Beneficiarilor Finali
S 29. Denumirea Fondului
S 30. Denumirea Beneficiarului Final
8 31. Numdlr fiscal
s 32. Data primei investitii
S 33. Regiune (NUTS 2 sau 3)
S 34, Sectorul Beneficiarului final (CAEN nivel 2)
S 35. Stadiul Investifiel _
8 36. Valoarea Investitiel
S 37. Perioada de detinere (luni)
38. Data infiingari
1 39, Cifra de afaceri la momentul primei investitii
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ANEXA H
REGULAMENT DE PROCEDURA AL COMITETULYI DE INVESTITHI

Prezentul document prevede Regulile de Procedur aprobate de Comitetul de Invest; fii
conform Clauzei 6 a Acordului de Finanfare, Orice termen ufilizat cu litere de tipar tn
cuprinsul prezentuhti document Vva avea acelagi infeles ca acela atribuit in Acordul de
Finantare.

La prima sa adunare, Comitetul de Investifii va numi Pregedintele, ales dintre membx:ii
nominalizati de SM. Aceasti numire va fi valabils pentru o perioads de patru ani. in
cazul in care Presedintele se afld tn imposibilitate de a participa la o adunare, acesta

desemna ad hoc Presedintele une; astfel de aduniiri).

Mandatul fiecsirui membry a Comitetului de Investitii, imputernieit in mod legal, va fi
de patru ani §i se vor permite numiri consecutive pentru mandate suplimentare.

FEI va avea dreptul de a desemna oficialii sau reprezentantii sii pentry a participa la
adunirile Comitetului de Investitii, ca observatori.

SM va avea posibilitatea ca, in orice moment, si demity membrul (membrii)
nominalizat (nominalizati) de acesta, fie cu drept de vot si/fie supleanti. Orice astfel de
demitere va produce efecte doar ulterior numirii unuj membru inlocuitor §i a
comuniedirii efective citre FEI, tn scris, a numelui (numelor) si detaliilor de contact ale
membrului inlocuitor,

De asemenea, fiecare Parte va avea posibilitatea, firi a aveg §i obligaia, de a
nominaliza un supleant cy privire la fiecare dintre membtii, respectiv observatorii,
hominalizai de aceasta.

In cazul in care pozitia unui membry (fie cu drept de vot si/fic supleant) devine vacanti,
indiferent de motiv (de exemplu demisie, demitere, deces etc.), Partea care a numit un
astfel de membru va numi (insd nu va avea aceast obligatie in privinta supleantilor),
fird intdrziere nejustificat, un nou membru pentru restul perioadei din mandatu]
membrulwi fnlocuit, comunicand celeilalte Pirfi mumele §i detaliile de contact ale
membrului inlocuitor, Comitetul de Investitii va continua s3 functioneze §i 15i va putea
indeplini atribugiile chiar §i in lipsa unui astfel de Inlocuitor (situagie in care, pentru
evitarea oriciroi dubiu, Comitetul de Investifii poate fonctiona cu un numir redus de
membri, in conditiile paragrafului 12 de mai jos).

In caznl 1n care pozifia de Presedinte devine vacantd, Comitetul de Investitii, in cadrul
adundrii sale imediat urmétoare, va numi un nou Presedinte dintre membrii nominalizati
de ciitre SM, pentru restul perioadei din mandatuj Pregedintelui inlocuit.




10.

1.

12.

13.

14.

de vot, supleantul acestuia va avea acelasi statut ca si membrul cu drept de vot respectiv,
inclusiv drepturi de vot.

Cu treizeci (30) de zile calendaristice anterior expicirii unui mandat, fiecare Parte va
comunica celeilalte Parfi numele noului membru numit (5i detaliile de contact ale
acestuiafacesteia) sau renumirea membruiui existent pentru un pou mandat.

Cvorumul necesar pentra constituirea in mod valabil a unei adundri a Comitetului de
{nvestitii este intrunit n prezenia a cel putin tret membri cu drept de vot, fmputerniciti
in mod legal, §i @ unui observator numit de FEI (inclusiv, in caz de absentd sau de
jmposibilitate, supleantii relevanti, dup@ caz).

Secretariatul va convoca fiecare adunare prin frimiterea unei notificiri in scris citre toii
membrii (inclusiv supleanti) §i observatorii, prin e-mail, la adresa indicatii in notificarea
de numire a fiecarui membru, ¢i prin comunicarea acesteia caire FEL Convocatorul,
jmpreund cu ordinea de zi relevantd, vor £ transmise cu cel pujin zece (10) Zile
Lucritoare anterior datei stabilite a adunarii. Adundrile pot avea loc si Intr-un termen
mai scurt, in cazul in care tofi membrii si observatorii agreeaz in acest sens. Orice
documentatie relevantd va fi transmisd membrilor {cu drept de vot sau supleanti) si
observatoritor cu cinci (5) Zile Lucratoare anterior adunrii respective. Totusi, in cazul
in care adunarea are loc fntr-un termen mai scurt de zece (10) Zile Lueratoare, orice
documentatie va fi trimisd/ livrati cel tArziu la tnceputul adundrii. Punctele de pe ordinea
de zi pot fi adaugaic direct in cadrul adundrii, in cazul in care toti membrii §i
observatorii agreeazi in acest sens. Prevederile Clauzei 25 (Notificdri) a Acordului de
Finantare vor fi aplicate mutatis mutandis in privinfa tuturor comunicarilor si

fransmiterilor de notificari scrise de catre Secretariat.

Adundrile vor avea loc la Bucuresti sau intr-un alt orag din SM, dupa cum agrecazi
Presedintele si FEL 1a adresa, data si ora indicate petiodic de catre SM. Membrii i
observatorii vor avea dreptul de a participa prin conferinti telefonicé sau apel video, si
acestia vor fi considerafi prezenti, in méasura in care Pregedintele se declard satisfacut
in ceea ce privesic identitatea respectivei persoane.

Cormitetul de Investitii va avea dreptul de alua decizii prin intermediul procedurii scrise.
Textul hotararii relevante va fi propus de catre membrul cu drept de vot care solicitd
adoptarea deciziei p in procedura scrisd relevantd si va fi agreal de catre FEI s
Presedinte; sau in mod direct de catre FEL Presedintele va distribui membrilor §i
observatorilor Comitetului de Investitii hotirirea propusd §i orice materiale relevante,
iar termenul limitd pentid yotarea unei astfel de hotarari propuse va fi de zece (10) Zile
Lucritoare de la data transmiterii. Se va considera cii o hotarare a primit votul pozitiv
dacii, la expirarea celor zece (10) Zile Lucratoare mentionate mai Sus, toti membrii au
votat fie in favoare, fie nu gi-au exprimat votul (abtinerea va fi consideratd ca vot
pozitiv). Ulterior, Presedintele va confirma taturor membxilor s observatorilor, in scris,
orice hotarire relevantd. O procedurd sctisa poate fi incheiata 1in cazul in care este
solicitat de cdtre oricare dintre membrii cu drept de vot saul observatori, sau in cazul in
care orice membru cu drept de vot a transmis comentarii, astfel incat hotéirfirea ar diferi
4 mod substantial sau, in orice caz, conform vointei discrefionare a Secretariatului.
fntr-o astfel de situatic, Presedintele poate organiza o adunare cu prezenta fizicd &
membrilor Comitetului de Investitii, caz in care convocatorul §i documentafia relevantd
vor fi transmise in decurs de cinci (5) Zile Lucrétoare de la intreruperea procedurii
scrise. P
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15,
le.

17,

18.

19,

Toate deciziile si discufiile relevante ale Comitetului de Investifii vor f tnregistrate in
procese verbale care vor redactate de citre Secretariat. Procesele verbale vor deveni
definitive, pe baza aprobirii prin semnare de cétre Presedinte si FEL

Membrii Comitetului de Investitii vor Tespecta standardele definite de integritate §i se
vor abine de la acfiunj care ar putea genera un conflict de interese fati de indeplinirea
responsabilitafilor care le revin,

In cazul in care Pregedintele considers oportun, la adunirile Comitetului de Investitii
pot fi invitai feprezentanfi ai FEI, alfii decat observatorii in cadryl Comitetutui de
Investitii, si ai altor parti (de exemplu, Intermediari Financiari), Acestia nu vor avea
niciun drept de vot, nici drept 1a remunerafie sau indemnizatie, §i nici nu vor primi
materialele aferente si procesele-verbale ale adunirii,
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ANEXAIL
DEFINITIA TERMENULUL ,EURIBOR”

,EURIBOR” inseamna:

(a) inceeace privegie O perioadi relevanta mai micd de o lun, Rata de Referinid
(Screen Rate) (astfel cum este definita mai jos) pentru un termen de o lund;

() Inceeace privegie 0 perioadd relevanti de una sau mai muife luni pentry care
este disponibild o Ratd de Referints, respectiva Ratii de Referinia aplicabila
pentru un termen pentru numéarul corespunzitor de tunt; §i

() in ceea ce priveste 0 perioadi relevantd Je mai mult de o lund pentru care Nt
este disponibild o Ratd de Referintd, rata care rezuits dintr-o interpolare liniard
prin referire la doud Rate de Referinti, dintre care una este aplicabild pentru 0

perioadi imediat urmitoare mai scurid §i cealaltd pentru © perioada imediat
urmiitoare mai lungd decat durata perioadel relevante,

(perioada pentru care oste stabilitd rata sau din care sunt interpolate ratele fiind
Perioada Reprezentativii”).

in sensul paragrafelor (a) pand la (c) de mai sus:

@ ,,disponihil” inscamnd ratele, penfru anumite scadente, care sunt calculate si
publicaie de Global Rate Set Systems Ltd (GRSS) sau de un alt furnizor de
gervicii selectat de Institutul Furopean pentru Pieele Monetare (EMMI) sau de

orice succesor af acestei functii al EMMI, astfel cum a fost stabilit de FPIL si

(i) .Rata de Referinti” (,.Screen Rate”) inscamni rata dobanzii pentru depozitele
in EUR pentru perioada relevants, publicatd 1a ora 11.00, ora Bruxelies-ului, sau
la o orii ulterioard acceptabild pentru FEI in ziva (,,Data de Resetare”) care cade

cu 2 (doud) Zile Lucritoare relevante tnainte de prima zia perioadei relevante,
pe pagina Reuters EURIBOR 01 sau pe pagina care ii succede sau, in lipsa
acesteia, prin orice alt mijloc de publicare ales in acest scop de catre FEL

in cazul in care o astfel de Rat3 de Referinti nu est¢ publicata, FEI va solicita sediilor
principale a patra biinci importante din zona euro, selectate de FE], si coteze rata ia
care fiecare dintre ele oferd depozite in EUR cu o valoare comparabild, la aproximativ
ora 11:00 a.m., ora Bruxelies-ului, la Data de Resetare, bancilor de prim rang de pe
piata interbancara din zona eyro pentra 0 perioada egald cu Perioada Reprezentativi.
in cazul in care sunt oferite cel putin 2 (dousi) cotaii, rata pentru acea Data de Resetare
va fi media aritmeticd a cotatiilor. in cazul in care nu sunt furnizate suficiente cotatii,
aga cum s-a solicitat, rata pentru acea Dats de Resetare va fi media aritmeticé a ratelor
cotate de principalele banci din zona euro, selectate de FEI, la aproximativ ora 11:00
am., o1d Bruxelles-ului, in ziua care cade la 2 (doud) Zile Lucratoare relevante dupa
Data de Resetare, penirtt fmprumuturi 0 EUR cu o valoare comparabild acordate
bancilor europene de prim rang, pentru o perioadd egald cu Perioada Reprezentativi.
FEI va informa fird intarziere Tmprumutatul cu privire 1a cotatiile primite de FEL

Toate procentele care rezulia din orice calcule la care se face referire in prezenta
Anexa 1 se vor rotunji, dach este necesar, la cea mai apropiati miime de punct
procentual, iar jumatitile se rotunjesc in sus. e b A
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in cazul in care Rata de Referinti devine Permanent indisponibilﬁ, rata de inlocuire
EURIBOR va fi rata (incluzind orice marje say ajustiri) recomandatii oficial de (i)
grupul de Iucru privingd ratele euro firy risc infiinfat de Bancg Centralz European:
(ECB), Autoritatea pentru Servicii g Piefe Financiare (FSMA), Autoritatea Europeani

Supraveghere a Institutuju; European pentry Pietele Monetare, in calitate de
administrator a} EURIBOR, (iv) autoritijile nationale competente desemnate n
temeiul Regulamentuly; (UE) 2016/1011 say (v) Banca Centraiz Europeani.
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